
Azionari Nel 2032 il settore varrà
280 miliardi $: ecco come investirci

I ROBOT
NEL FONDO

di Marco Capponi

i tende spesso a conside-
rare gli investimenti in
tecnologia come un bloc-
co unico, mettendo nello
stesso calderone società

dei social network, degli hard-
ware, dei software, dei chip e della
cybersecurity. Ma c'è una nicchia
di questo macro-insieme, che pe-
raltro ha tutte le caratteristiche
di un megatrend di investimento,
che a volte rimane un po' fuori dai
radar: la robotica. Un sotto-setto-
re che secondo gli esperti influirà
in modo decisivo su tutta l'indu-
stria del futuro, ma che sarà (e a
volte lo è già) decisivo anche in al-
tri ambiti, come quello della medi-
cina e della chirurgia di precisio-
ne. E soprattutto, un mercato in
crescita esponenziale: la società
di ricerca ci mercato Preceden-
ce Research ha stimato che il
mercato globale della robotica va-
leva 82 miliardi di dollari a fine
2023, ma dovrebbe arrivare sopra
i 280 miliardi nel 2023. Si tratte-
rebbe di un tasso di crescita com-
posito annuo del 14,7%.

Se questi sono i numeri, è qua-
si automatico che il megatrend fac-
cia gola alle grandi case di gestio-
ne, che hanno deciso di presidiar-
lo con fondi ed Etf dedicati. La ta-
bella nella pagina a fianco, propo-
sta da Fida, riunisce otto compar-
ti di risparmio gestito dedicati,
che nel 2024 registrano una per-
formance media dell'8,8%, che
passano al 25,5% su un orizzonte
annuo (con punte sopra il 32%) e
scivolano invece allo 0,8% su una
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prospettiva triennale. In mez-
zo, non va dimenticato, c'è sta-
to infatti l'anno 2022: un perio-
do nero per tutto il mondo tech.
Tra i titoli presenti nei vari

comparti ci sono «più elementi
comuni rispetto ad altre catego-
ria di prodotti, indice di un pa-
niere di titoli numeroso ma
piuttosto definito», commenta
Monica Zerbinati, analista fi-
nanziaria di Fida. Alcuni esem-
pi ben noti: «Tesla, che oltre al-
la produzione di veicoli elettri-
ci, za recentemente intensifica-
to lo sviluppo di robot umanoi-
di»; oppure Amazon, che «ha fat-
to investimenti significativi
nell'automazione e nella roboti-
ca per i suoi centri di distribu-
zione»; o ancora Intuitive Surgi-
cal, che ha sviluppato un siste-
ma «che consente ai medici di
eseguire interventi chirurgici
minimamente invasivi, adotta-
to da ospedali in tutto il mon-
do», elenca l'esperta.

Pictet Am si approccia all'as-
set class con il fondo Robotics,
che nel 2024 guadagna 1'11,9%
e supera il32% su un orizzonte
annuo. Nonostante nelle ulti-
me settimane il comparto ab-
bia sottoperformato legger-
mente l'indice di riferimento,
il team di gestione rimane «otti-
mista circa le posizioni in por-
tafoglio alla luce di fondamen-
tali aziendali solidi e di valuta-
zioni relativamente favorevo-
li». La fine del 2024 e il 2025 po-
trebbero inoltre «segnare la ri-
presa dell'attività di m&a»,
commentano i money mana-
ger, che citano «le acquisizioni
di DarkTrace da parte di Tho-
ma Bravo e della divisione di
end-user computing di Vm-
ware da parte di Kkr». Quanto
all'attività, i gestori sono stati
piuttosto attivi nel terzo trime-
stre. «Abbiamo acquistato azio-
ni di Lam Research, Micron
Technology, Tokyo Electron,
Asml, Kla e Informatica. Ab-
biamo invece venduto Sie-
mens, Salesforce e Microchip
Technology, e liquidato le posi-
zioni in Autodesk, UiPath e Sy-
nopsys». E' di La Financière
de l'Echiauier uno dei primi

fondi specializzati: Echiquier
Robotics, nato nel 2015. Da ini-
zio anno fa +29,9% ed è gestito
da Stéphane Nières-Taver-
nier e Christophe Pouchoy.
A credere nel comparto c'è
anche Yan Taw Boon, head of
thematic Asia di Neuberger
Berman, che segnala il forte
legame tra il settore della robo-
tica e quello dei semicondutto-
ri, «la spina dorsale della robo-
tica e dell'automazione, in gra-
do di alimentare i processori e i
sensori che guidano l'intelli-
genza e la funzionalità dei ro-
3ot». Oltre ai chip, il money ma-
nager guarda ai sotto-settori
che riguardano la «creazione
di infrastrutture AI, ad esem-
pio reti ad alta velocità e gestio-
ne dell'energia, l'hardware AI
new edge e il software cloud».
Cerca inoltre opportunità «in
tutta la struttura della capita-
lizzazione di mercato, con par-
ticolare attenzione alle gemme
nascoste nello spazio della ca-
pitalizzazione piccole e medie»
e nel «triangolo d'oro dell'indu-
stria asiatica dei semicondutto-
ri: Taiwan, Giappone e Corea».
La robotica si lega a doppio
filo anche ad altri megatrend,
come quello dell'invecchiamen-
to. Lo spiega Brice Prunas,
gestore del fondo Oddo Bhf
Artificial Intelligence, che a
dispetto del nome investe an-
che in titoli della robotica.
«Non abbiamo dubbi che i ro-
bot umanoidi verranno adotta-
ti su larga scala, e la nostra con-
vinzione si basa su due fattori
principali. Primo, l'invecchia-
mento globale della popolazio-
ne, che porterà a una riduzio-
ne della forza lavoro disponibi-
le: i ruoli che non potranno es-
sere ricoperti dagli esseri uma-
ni costituiranno un'applicazio-
ne naturale per i robotumanoi-
di». Secondo punto, «la crescita
degli investimenti e la diffusio-
ne dei robot umanoidi, che in

Cina sono supportati da piani
delle autorità pubbliche». Alcu-
ni prodotti da tenere d'occhio?
«Optimus, costruito da Tesla,
Asimo di Honda, Atlas di Bo-
ston Dynamics, Digit di Agility
Robotics, Ameca di Enginee-
red Art», conclude il gestore.
(riproduzione riservata)
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UNA SELEZIONE DI FONDI ED ETF SULLA ROBOTICA PER RENDIMENTO NEL 2024

Nome Nome società Perf. 2024 Perf. a 1 anno Perf. a 3 anni

Robeco Digital Innovations D Robeco Institutional Am 16,47% 32,13% 13,73%

AXA WF Robotech A Axa Funds Management 13,13% 30,56% -5,15%

Candriam Eq. L Robotics&Innovative Tech. C Candriam 12,17% 27,95% 7,68%

Pictet-Robotics R Pictet Am 11,93% 32,03% 14,27%

NAT Thematics Al and Robotics N/A Natixis Im 8,88% 24,16% 6,03%

iShares Automation & Robot. Ucits Etf BlackRock Am 4,95% 22,39% -2,07%

UBS (Lux) Al and Robotics Equity B* Ubs Am 3,14% 20,09% -11,78%

L&G ROBO Global Robotics and Automation Ucits Etf Lgim Managers -0,07%, 14,37% -16,19%

In dollari Usa Tutti i comparti considerati appartengono alla categoria Azionari Settoriali - Robotica (Globale)

Performance calcolate il 06/11/2024. Classi retail, in euro, a capitalizzazione dei proventi. Per gli Etf sono state considerate anche le classi
a distribuzione dei proventi
Fonte: Fida Withub
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AL TOP sica
Perr% Rating Indice dl

12 mesi rischio

Azionari internazionali
MSIF Global lnsightZEUR 72.74 D 30;53

MediobancaSPrivate Eq. Strategies I EUR, 46,75 B 13,84

MSIF Global DpportunitÿZEUR 46,23 C 20,50

Azionari Europa
Pìctet-FamìlyIEUR 30,12 C 38,40

Anima ltalianSrnMidCaEg. Silver CapEUR 29,50 A 13,25

RaiffeisenAzion GI Divid ESG R EUR 27,29 A 9,19

Azionari USA
MSIF US InsightA 70,71 E 33,84

MSIF Us Growth A(USD EUR 69;35 D 31,60

MSSICAVUS'Equity Growth lAcc 68,63 D 32,74

Azionari specializzati
BGFWorldFinancialsCLA2EUR 51,47 B 18,86

BGFWorldTechnology Fund CL D2 EUR 47,77 B 19,45

PictetBiotechPCapEUR 47,51 C 18,78

Bilanciati
ZestGlbOpportunitiesIEUR 38,17 D 15,80

Global Ópportunities P 37,25 D 15,64

Algebris Financial Income RD Dis EUR 25,39 B 10,33

Obbligazionari
Franklin Global Conv. Securities A Cap EUR 25,69 B 7,24

AmundiF. Global SUbordinatedBondG'EUR 23,85 B 7,62

MSEmergMktsDQbtAEUR 22,08 C 5,74

lYl onc°tarl
Nordea 1 Balanced Income BP EUR 7,43 iE 5,04

Nordeal NorwegianShTerm BF. BI N0K 6;83 E 0,39

DWSUSDollarReserveAccc 6,23 A 0;45

I'lc~„ibili
AZ F.1 Eqliiity AmericaA-AZ FUND EUR  36,82 C 15,54

Eurofundlux Green Str B Cap EUR 28,18 C 8,34

Fidelity Target TM 2040 A Cap EUR 28,04 B 9,41
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