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Canada, con Alberta come principale hub, é significativamente esposto al settore
energetico, in particolare al petrolio estratto dalle sabbie bituminose e al gas naturale.
Le risorse energetiche canadesi rappresentano una parte sostanziale dell'economia
nazionale e delle esportazioni, specialmente verse gli Stati Uniti.

* Sicolloca bene anche il mercato EMEA (Europa, Medio Oriente e Africa). i cui fondi di
riferimento avanzano di oltre 2 punti percentuali. L'area & caratterizzata da una forte
esposizione a settori specifici, come energia, finanza e materie prime. | recenti sviluppi
hanno viste performance contrastanti a seconda del settore e del paese, con alcuni
mercati che beneficiano del prezzi elevati delle materie prime, mentre altri affrontano
una maggiore volatilita.

* || settore energetico & particolarmente influente, soprattutto per i paesi esportatori di
petrolio e gas come Arabia Saudita e alcuni paesi africani. Qui, | prezzi alti del petrolio
hanno spinto al rialzo le azioni delle aziende energetiche, anche se l'impatto di
eventuali offerte pubbliche da parte di giganti energetici come Saudi Aramco sta
generando volatilita.

* |l settore minerario, che comprende oro, platino e uranio, ha attratto investitori in
cerca di beni rifugio, specialmente nelle economie emergenti come Sudafrica e
Kazakistan. Inoltre, il comparto finanziario ha registrato interesse grazie ai rendimenti
interessanti e alle valutazioni moderate, con forti pesizioni nei mercati bancari di
Grecia e Polonia. | titoli bancari sono visti come favoreveli grazie ai margini di interesse
elevati, sostenuti anche dalla politica monetaria di alcuni paesi dell'area.

IL VERTICE BRICS: UNA NUOVA PROSPETTIVA SUGLI EMERGENTI

Il recente vertice dei BRICS ha avuto ripercussioni anche per le economie della regione EMEA
(Europa, Medio Oriente e Africa), Durante il summit, i paesi BRICS hanno discusso strategie
per espandere la cooperazione economica e ridurre la dipendenza dal dollaro. Questo per
concentrarsi sullistituzione di un'economia multipolare e su investimenti sostenibili,
soprattutto nei paesi del Global South, inclusa I'Africa, Le economie emergenti di Africa e
Medio Oriente sono tra i maggiori beneficiari delle iniziative del gruppo, come |
finanziamenti della New Development Bank (Banca dei BRICS), destinata a rafforzare le
infrastrutture e promuovere lo sviluppo economico in queste aree.

Un esempio concreto € la crescente influenza della banca dei BRICS, che mira a fornire
alternative ai finanziamenti tradizionali per infrastrutture e progetti di sviluppo in Africa e in
altre aree emergenti. La nuova espansione del gruppo BRICS, che ha recentemente accolto
paesi come Arabia Saudita e Emirati Arabl Uniti, aumenta ultericrmente I'atienzione verso il
Medio Oriente. In queste medo apre nuove opportunita di collaborazione per investimenti
infrastrutturali e energetici, elementi chiave per la crescita della regione.

DOPO L'ARRIVO DI TRUMP RIPARTE IL DUELLO USA-CINA

Ci troviamo ara davanti ad un mondo forse pill equilibrato. Gli Stati Uniti sono pin
focalizzati sullo sviluppo della domanda interna e meno dipendenti dal commercio
internazionale, e la Cina & pil sviluppata ed organizzata. Lo scenario & interessante, dal
momento che |a Cina detiene una parte significativa del debito pubblico degli Stati
Uniti. Anche se la sua quota & diminuita negli ultimi anni. Attualmente, si stima che la Cina
possieda circa 850 miliardi di dollari di titoli del Tesoro statunitense, rendendola uno dei
maggiori creditori stranieri, insieme al Giappone.
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Questa partecipazione rappresenta circa il 3-4% del debito pubblico totale degli Stati
Uniti. Storicamente, la Cina ha acquistato questi titoli per sostenere il valore del dollaro (e
deprezzare lo yuan) e favorire le esportazioni cinesi verso gli Stati Uniti. Tuttavia, negli ultimi
anni, la Cina ha ridoftto gradualmente la sua esposizione per diversificare le proprie riserve
estere e ridurre la dipendenza dai Titoli del Tesoro USA, in risposta a tensioni commerciali e
politiche tra i due paesi. La riduzione della detenzione cinese di debito USA non ha avuto
impatti drastici sul mercato dei Titoli del Tesoro, grazie alla vasta base di investitori globali e
domestici che continuano a sostenere la domanda per questi titoli, considerati una risorsa
sicura.

Scopri come investire con i fondi di investimento disponibili sulla piattaforma Online SIM &

come costruire un portafoglio modello per investire al meglio nel secondo semestre del
2024.
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