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Azionari Come esporst ai mercati

del continente con Lif e fondi dedicati

AFRICADA

INVESTIRE

di Marco Capponi

oco esplorate dai grandi indici,
che privilegiano le azioni ame-
ricane (si veda l'articolo nella
pagina a fianco) e a seguire
quelle europee e dell’Estremo
Oriente, le borse del Medio Oriente e
dell’Africa possono rappresentare una
scelta per la diversificazione del portafo-
glio. Anche guardando oltre i nomi pit
grandi dell’area, cioé quelli delle pe-
tro-monarchie della A)emsola arabica.
Per 3uanto riguarda lAfrica, ad esempio,
«crediamo cheil continente rimarra gene-
ralmente isolato dai rischi geopolitici, be-
neficiando al contempo dell’aumento dei
prezzi delle materie prime nei prossimi
anni», sottolinea Kristian Wigh, senior
portfolio manager Emd hard currency di
Global Evolution (parte di Generali
Investments). Molti Paesi africani han-
no tassi di crescita del pil sostenuti (il Se-
negal ad esempio, dovrebbe crescere que-
st’anno dell’8,3%) e demografie favorevo-
li (la Nigeria ha 230 milioni di abitanti e
cresce a un tasso del 2,4% annuo). «Paesi
come 1'Egitto e il Sudafrlca» sottolinea
Enzo Puntillo, head & fund manager
emerging market debt di Swisscanto,
«sono meglio posizionati per la crescita
nei prossimi 12-18 mesi grazie alle valu-
tazioni favorevolie agli investimenti a fa-
voredella crescita in settori come le infra-
strutture, 'estrazione mineraria el'istru-
zione». Nonostante ci0, prose-
gue il money manager, «'Africa
e attualmente il continente con
la pit alta vulnerabilita econo-
mica a livello globale, con signi-
ficativi fattori di rischio di cri-
si» che possono mettere in di-
scussione «le prospettive di cre-
scita alungo termine».
Per chi volesse esporsi a que-
sta tipologia di mercati con pro-
dotti di risparmio gestito dedi-
cati le occasioni non mancano:
la tabella in pagina, elaborata
daFida, censisce sette fondi at-
tivi o Etf esposti ai mercati me-
diorientali e africani (in acroni-
mo, regione Mena). La loro per-
formance media da inizio anno
2 dell’11,7%, con punte sopra il
25% (¢ il caso di un Etf di Blac-
kRock sull'indice Msci Sudafri-

ca), che passa al 16,9% su un
orizzonté annuo e al 10,1% su
una prospettiva triennale.

Fideuram (gruppo Intesa
Sanpaolo) si approccia all’as-
set class con il comparto Fondi-
talia Africa & Middle East Equi-
ty (+11%da gennaio). John De-
laney, senior portfolio mana-
gerdi Fideuram Asset Mana-
gement Ireland, & interessato
a esplorare le opportunita del
Sudafrica, nell'ipotesi «che il
nuovo governo attui riforme
strutturali e politiche di consoli-
damento fiscale». Il Sudafrica,
aggiunge, «offre complessiva
mente valutazioni interessan-
ti, e abbiamo una preferenza fi
per i titoli nel settore finanzia-
rio e dei consumi». Quanto alle
altre geografie del continente,
attenzione a titoli «che possono
trarre vantaggio da trend seco-
lari, come la demografia e I'au-
mento del reddito disponibile,
in settori come telecomunicazio-
ni, internet banking e consu-
mi». E il Medio Oriente? Dela-
ney ritiene «he i settori immo-
biliare, dei consumi e finanzia-
ri presentino le migliori pro-
spettive, grazie ai programmi
diinvestimentoin infrastruttu-
re, come il Vision 2030 in Ara-
bia Saudita, e alla crescita del-
la popolazione».
Dal canto suo Azimut esplo-
ral’area con il fondo AZ F.1 Eg.
AlMal Mena A-Az Fund, che da
gennaio rende il 4,4%. Mar-
wan Haddad, head of Mena
ql ity di Azimut Difc (societa
del gruppo Azimut) ai mercati
africani preferisce quelli medio-
rientali della regione del Golfo.
«L’area sta oravivendouna tra-
sformazione guidata dall’Ara-
bia Saudita, che un pil di 1.100
miliardidi dollari e una popola-
zione di 33 milioni di abitanti
sta investendo pesantemente
in settori come la logistic a, 1'in-
trattenimen to e le infrastruttu-
re». I Paesi ad alto reddito della

regione, quelli del Consiglio di
Cooperazione del Golfo, rappre-

sentano il 95% del benchmark
del money manager. «La mag-
gior parte delle valute del Con-
siglio & ancorata al dollaro Usa,
ilche neriduce la volatilita e for-
nisce stabilita in un contesto di
deprezzamento globale del 16%
rispetto al dollaro americano
dal 2021». Inoltre le principali
economie dell’area hanno sapu-

to «gestire bene le fluttuazioni
del prezzo, accumulando note-

voli riserve fiscali durante i pe-

riodidi prezzi elevati».

Attenzione anche alle chance
resenti nel mondo del reddito
isso. Nick Eisinger, co-head

emerging markets active fixed

income di Vanguard, spiega
che nel 2024 «sono state com-
pletate due ristrutturazioni
del debito, in Zambia e Ghana:
riteniamo interessanti le nuo-
ve obbligazioni emerse dalle
operazioni, in particolareinuo-

vl strumenti zambiani». Oc-

chio poi «alle obbligazioni in

dollari dell'Angola, sostenute
da un surplus delle partite cor-
renti e da adeguate riserve va-
lutarie, anche se la performan-

ce dei bond & piuttosto sensibi-

le ai prezzi globali del petro-

lio». I due Paesi piu forti della
regione africana, ciog la Costa
d'Avorio e il Sudafrica, riman-
gono secondo il money mana-
ger «importanti per il nostro
portafoglio, e offrirebbero agli
investitori un certo isolamento
in un contesto economico globa-
le pin difficile». (riproduzione
riservata)
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UNA SELEZIONE DI FONDI ED ETF AZIONARI SU AFRICA E MEDIO ORIENTE PER RENDIMENTO NEL 2024

iShares MSCI South Africa Ucits Etf BlackRoek Am Aionari Africa 25,29% 35,22% 22,50%
Amundi Pan Africa Ucits Etf Amundi Am Azionari Africa 18,46% 15,53% 6,62%
Fonditalia Africa & Middle East Equity T  Fideuram Am Azionari Africa & Medio Oriente 10,98% 18,97% 10,39%
BG Coll. Inv. Africa & Middle East Eq. A BG Fund Management ~ Azionari Africa e Medio Oriente 10,08% 11,28% 2,44%
DWS Invest Africa LC Dws Investrent Azionari Africa 7,34% 14,84% -2,45%
Franklin MENA A Franklin Templeton Azionari Africa e Medio Oriente 5,34% 12,74% 21,10%
AZ FA Eq. Al Mal MENA A-AZ FUND Azimut Investments Azonari Africa e Medio Oriente 4,37% 9,90% -
Performance calcolate sui dati disponibili il 23/10/2024, Classi retail in eure a capitalizzazione dei proventi.
Per gli Eff sono state considerate anche le classi a distribuzione dei proventi
Fonte: Fida Withub
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Peri% Rating  Indice di
12 mesi rischio
Azionari internazionali
MSIF Global Insight 2 $ 6671 D 3187
. MSIF Global Opportunity Z$ 5067 G 24
. Mediobanca$ Private £ Strateqies [EUR 4910 B 1364
Azionari Europa
I AnimatalianSm Mid CaEq SilverCapEUR_ 3682 A 13,24
i 5 ' EF Equity taly Smart Volat R2.§ 680 A 1747
INVESCO Pan European Small CapEquity 33,47 D 14,48
Azionari USA
] MSIF US nsightAS 6316 E 3388
gl MSSICAVUS Equity Growth | Ace 6158 D 3276
MSIF Us Growth AUSD 6037 D 3279
Azionari specializzali
BGFWorld Technology $ CL A2 USD 52,13 C 20,93
' Janus Hend. 6lo Tech nnvo  Cap$ 532 € 2%
Janus Hend Hor G Tech Leaders A1 § 51,14 B 18,55
Bilaneiali
+m Ze5t Glb Opportunities | EUR 424 D 1576
H Global Opportunities P 826 D 1558
% Algebris Financial Income RD Dis EUR 28,08 B 10,33
Obbligazionari i o
e AmundiF. Global Subordinated Bond 6EUR 2494 B 762 e
/| ESEwoEg, Ins CaptalL D DisEUR ul C 075 =er In G_Q stione
MS SICAV Emerg Mikis Debt | Aco 2389 B 864 AR = CerondBorimeniats Pripiss B
Monetari
Q Nordea 1 Balanced Income BPEUR 4 E 5,05
B '} Nordea 1 Swedish ShTerm B. F. BPEUR 718 D 5,08
Nordeal NowegianShTern B.E.BINOK 709 E 039 Negli Usa con tre asset
Flessibili
g ALF 1 Euity AmericaA-AZFUNDEUR 3563 © 1635
= 2 Eurofundlux Green Str B Cap EUR 3254 B 8,29
sS85 61S World Equity DX Cap EUR 292 B 106
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