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DI GIULIO ZANGRANDI

Fida ha esaminato i fondi di categoria
venduti in Italia per individuare quelli piu
performanti. L’oro la materia prima piu
remunerativa, ma I’argento lo insidia.
Strumenti a leva arma a doppio taglio. E
in top ten sorprendono gli agricoli

1l
centrali, il petrolio che continua il saliscendi in scia alle tensioni in

L'oro spinto a un rally senza fine dagli acquisti delle banche

Medioriente. E poi anche i metalli industriali, protagonisti della
transizione energetica, e l'uranie, tornato sotto i riflettori con la
corsa al riarmo dei Paesi occidentali. Le commodities si sono
riprese definitivamente la scena sui mercati, imponendosi come
segmento fondamentale per diversificare i portafogli multiasset
ma anche e soprattutto per cercare rendimenti aggiuntivi
attraverso strumenti a gestione passiva. Ecco allora che, per gli
investitori, diviene cruciale fare una mappatura dei prodotti
finanziari dedicati e capire quali siano i pit performanti. Ma
poiché il possesso diretto delle materie ptime espone da sempre a
rischi e criticita, come problemi di stoccaggio piuttosto che
spese di trasporto e degradabilita, il focus non pud che dirigersi
verso soluzioni efficienti come gli strumenti indicizzati. Per questo
FocusRisparmio ha deciso di analizzare ETC ed ETF da inizio anno
in modo da individuare schemi ricorrenti e indicazioni utili ad
affrontare il nuovo contesto.

¥ Leggi anche “|i futuro paria la lingua delle commodities”
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presenti nelle classifiche.

B Leggi anche “Metalli preziosi, l'oro non si fermera.

Cautela sull’argento®

L'oro re delle performance. Ma |'argento si difende.

A livello di prestazioni generali, andando oltre la categoria
onnicomprensiva, & possibile osservare come i prodotti dedicati
specificamente al lingotto si siano dimostrati i migliori su quasi
tutti gli orizzonti temporali. Il gruppo (14 unita) ha infatti
primeggiato a uno, tre e sei mesi (rispettivamente +6,1%, +8,7% e +
10,7%) dimostrando come gli investitori non siano rimasti
indifferenti a una corsa che ha visto il metallo giallo stracciare ogni
record e attestarsi stabilmente oltre quota 2.500 dollari I'oncia.
Si difende bene pero anche la classe ‘argento, che conquista la
vetta year-to-date grazie a un rendimento del 34%: sebbene abbia
rallentato dopo il rally 2023 e alcuni operatori si siano dichiarati
cauti, il materiale continua a giocare un ruolo chiave per la
transizione energetica ed € visto da molti in rampa di lancio per
sovraperformare il ‘fratello maggiore’ grazie alla sue proprieta
cicliche quando I'economia globale avra smaltito del tutto il rialzo
dei tassi.

Platinoidi contrastati. Ma attenzione alla leva

E seirisultati degli strumenti a tema petrolio non posso che essere
figli delle recenti traversie cui &€ andato soggetto il greggio, da
notare sono invece i risultati altalenanti dei platinoidi: su di loro,
che in Italia raccolgono un totale di 3 strumenti dedicati, la
decarbonizzazione sta avendo impatti non troppo positivi proprio
perché la crescente penetrazione di veicoli elettrici ne frena la
domanda. Capitolo a parte & infine rappresentato dalle strategie a
leva, che frequentemente conquistano il vertice delle classifiche a
breve termine (o scivolano sul fondo). Zerbinati, basandosi sulle
analisi storiche, evidenzia che a essi sono associati i peggiori indici
di rendimento corretto per il rischio: “E assolutamente vero che
sono capaci di cavalcare al meglio i frequenti rally (o crolli) che si
verificano sulle commodities”, spiega I'esperta, “ma gli
elevatissimi costi di transazione legati ai derivati sottostanti ne
minano il profitto in condizioni di mercato normali”. Si tratta quindi
di un segmento idoneo a effettuare scommesse di breve o
brevissimo termine, ma che non pud trovare spazio nei
portafogli (anche diversificati) in un’ottica di pianificazione
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N Leggi anche “Com:

Le classifiche

Primi 10 ETF e ETC esposti a commadities per Perd. YTD

WisdomTree Cocoa 2x Daily Leveraged % 103,55%
WisdomTree Cocoa 174,53% 340,02% 42,84%
WisdomTree Coffee 3x Daily Leveraged 129,04% 10,11%  78,02%
WisdomTree Coffee 2x Daily Leveraged 97,37% 59,22% 52,52%
WisdomTree Gold 3x Daily Leveraged 94,11% 124,85% 34,91%
S ETC Dally Long +3X Gold Future 93/17% - -
WisdomTree Natural Gas 3x Dally Short 79,99% 78,529, | ISSER]
WisdomTree Silver 3x Dally Leveraged 79,05% -2.58%  72,50%
5G ETC Daily Long +3X Silver Future 74,04% - -
WisdomTree Silver 2x Daily Leveragad 62,90% 32,00%  47,20%

Tutti i prodotti quotati su Borsa [taliana. Dati disponibili al 21/10/2024. Fonte: Fida

Per quanto concerhe gli emittenti, sono circa 45 i gruppi che
offrono prodotti sul mercato italiano: tra di essi WisdomTree &
quello di maggiore rilevanza, come dimostra la quota di copertura
del mercato pari al 48%. A sorprendere & pero che le perfomance
migliori siano associate a prodotti focalizzati su materie prime
agricole, che pure raccolgono attorno a loro solo 48 prodotti di cui
12 quotati su Borsa Italiana. Il primo posto year-to-date € infatti
occupato da WisdomTree Cocoa 2x Daily Leveraged, un ETC
interamente collateralizzato e pensato per offrire agli investitori
un'esposizione a leva sul cacao: il prodotto offre un rendimento
complessivo costituito da due volte la performance giornaliera
dell'indice Bloomberg Cocoa Sub Excess Return, pill il reddito da
interessi corretto per riflettere i costi e le commissioni associati.

Primi 10 ETF e ETC esposti a comymodities per Perf. YTD

WisdomTree Cocoa 2 5 42,84%
WisdomTree Coffee 51,71% 64,37% @ 26,83%

WisdomTree Coffee - EUR Daily Hedged 45,78%  42,67% 2@,27%
Xtrackers |E Physical Silver ETC 38,62% 49,11%  21,46%
WisdomTree Physical Silver 38,40% 47,82%  21,21%
Xtrackers Physical Silver ETC (EUR) 38,16% 47,93%  21,35%
WisdomTree Silver 36,16%  41,59% 22,29%
WisdomTree Physical Swiss Gald 33,99% 63,68%  10,54%
Amundi Physical Geld ETC 33,88% - -
Xtrackers |E Physical Gold ETC 33,81% 63,53% 10,53%

Prodotti quotati su Borsa ltaliana, esclusi quelli a leva. Dati disponibili al 21/10/2024.

Fonte: Fida

Se invece si escludono dal novero i prodotti a leva, & possibile
notare come tornino a dire la propria strategie incentrate sui
metalli e si arricchisca il novero degli asset manager coinvolti. E il
caso di Amundi, che con il suo fondo dedicato all'oro fisico offre
agli investitori un‘esposizione alle oscillazioni del prezzo del
metallo giallo. Molte anche le soluzioni sull'argento, nelle quali
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primeggia ancora una volta WisdomTree ma seguita da
Xtrackers.
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Registrati sul sito, entra nell'area riservata e richiedila selezionando la voce "Voglio

ricevere la newsletter” nella sezione "I MIEI SERVIZI".
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17 OTTOBRE 2024 NUOVE FRONTIERE

Fondi, quel tesoro nascosto a
Sud

di GIULIO ZANGRANDI

L'Osservatorio sottoscrittori di Assogestioni
fotografa un’industria che da Roma in giu
raccoglie meno investitori e capitali. Ma
un'imprenditoria vivace e minor
concorrenza fanno del Mezzogiorno uno
scrigno di opportunita per i gestori.
Prossimita, consulenza e prodotti le chiavi
per aprirlo secondo Ramponi (BCC)

Ricecardo Maorassut
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Intelligenza artificiale, i
migliori fondi azionari ed ETF

da inizio anno
di GIULIO ZANGRANDI

Fida ha esaminato i fondi di categoria
venduti in Italia per individuare quelli pit
performanti. Azionario USA l'asset class
preferita. Ma tra le case spicca la
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