
FONDI TORNANO DI MODA
ECCO I MIGLIORI DEL 2024
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LA RACCOLTA NETTA DEL RISPARMIO GESTITO IN ITALIA
Flussi netti di risorse ai prodotti italiani e agli esteri che comunicano i dati mensili
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I MIGLIORI FONDI ED ETF OBBLIGAZIONARI PER RENDIMENTO DA INIZIO 2024
Nome Cate ' oria Fida Rend. da inizio 2024 Rend. a 1 anno Comm. estione %

Oltili[tl8onari'Eum Corporate
FONDI
Nordea 1 European High Yekl Stars Bd BG EUR 011h1. Euro - Corporate High Yield 9,20% 16,74% 0,60
Ami nni F. Euroroan Subord. Bond ESG A2 EUR Obbl. Euro - Corporale Hign Yield 9,02% 15,89% 1,20
Nordea 1 European Financial Debt BC EUR Ohbl. Eum Corporale 8,94% 16,29% 0,60
ETF

BNP P. EURH. Metti SRI Foss9lfree UCITS ETF O111. Euro - Cbiporale High Yield 5,08% 1.1,85% 0,13
Xtrackers iBopt EUR Corp. Bond Yield + UCITS ETF 01'01. Euro - Corporale 4,93% 11,62% 0,15
Amundi IS EUR HY Corporate Bond ESG UCITS ED= Dist Obbl. Euro- Corporate High Yield 4,75% 11,00% 0,45
OIibllgazionarlAre,á Euip Governativi
FONDI
Azímut Trend Tassi Obbl. Areafum - Ginmativi (5-10 Mai) 8,64% 14,85% 1,50
Anima Tricolore A Obbl. Area Euro - Governativi 4,77% 12,13% 0,60

Camtignac Se'ordtP.' AWfUR Ar,c Obbl. Area Euro - Governate (1-3 Anni) 4,52% 7,70% 1,00
ETF

Amr mdi 4S lay BTP Gov. Bond 10Y UaTS ETF Alce Obbl. Area Euro - Governati (5.10 Anni) 6,24% 16,99% 0,165
iSnares Italy Gavemment Bond UCIES ETF Des a1R OP:bI. Area Euro - Governativi 5,02% 13,08% 0,20
Xtrackes II iBorx Eu. G. Bd Yibld+ UCITS ETF 1C Obbl. Area Euro - Govénnlativi 4,64% 12,36% 0,05
Ohbif4azIoneri Emergenti
FONDI
Anúmdi F. Emerging Maricets STBondE2 EUR Obbl. (Cali (M. Em.) - Corp: e Gov. (64v1. Temi.) 14,76% 15,01% 1,10
FAM Series Vontot,el Em. Markets Debt L Cap EUR Obbl. Globali (M. Emei'yent) - Corp. e Gov. 14,63% 20,86% 1,60
1120 GSI Muli Emerging DebtN EUR Hdg OCOL Eurn Hedged Mercati Emergenti 13,86% 23,58% 0,80
EM-
VanEd< Em. Nlarkets HY Bond UCITS ET A Ol bl. Globali (Mercrtti Emeynó) - Ctxporate 11,05% 11,45% 0,40
UBS (Lra) FS BL USD EM Sca. UCITS T A D $ Obbl. Globali (M. Emergenti) - Governativi 9,44% 14,88% 0,42
Xtradcers lI USO fm. Makets Bond UCITS EM- 2D Obbl. GlrNali (M. Emergenti) - Governativi 8,92% 14,97% 0,25
Obbligazionari lisa
FONDI
AB FCP I Mortgage Income Ptf. A2X EUR Obbl. Usa - Asse[ e Mortgage Baderei 7,83% 6,12% 1,05
Franklin High Yield A EUR Obbl. lisa - Corporate High Yield 7,57% 9,89% 0,80
Amandi F. US High Yield Bond E2 31R Obbl. Usa - Onorate High Yeltl. 7,48% 8,91% 1,20
ETF
Investp Referrc:tl Shárrs UCfES -_Tr Díst Obbl. Usa - Corporate e Govemativi 10,69% 13,20% 0,50
Invesca Variable Rate Preferred Shares UCIES ETF Obbl. Usa - Corporate 9,77% 10,35% 0,50
'SPDR aloombotg SASB U.S. HY Co p. ESG UGITS EEF D0 Obbl. Usa - Corporate High YbId 9,06% 11,72% 0,40

Fonte: Fida. Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, in euro, a capitalizzazione dei proventi. Per gli Etf sono state considerate anche le classi a distribuzione dei pro nti. VVfthub

CLASSIFICA ASSOLUTA DEI MIGLIORI 10 FONDI PER RENDIMENTO DA INIZIO 2024
Nome Cate ' oría Fida Rend. da inizio 2024 Rend. a 1 anno Comm. estione %

Ixrcxs Goki P aJR Aziorreri Settoriali - Metalli Prezosi e Minerali 43,04% 58,28% 2,00
Nordea 1 Chinese Eouitÿ BP EUR Azionari Cina 36,34% 23,61% 1,50
Bakersteel Precious Metat D Cap EUR Molari Setlorrali - Metalli Preáosi e Minerali 35,88% 59,83% 1,25
Gam Multistock China Evolution Equly B EUR Azionari Cina 35,12% 25,40% 1,50
SisfGldáalGold A Cap EUR Hdg Az. Sett. - Metalli Predoni e Minerali EUR Hedged 33,68% 60,57% 1,50
Edmonrl de Rethschild Goldslhe:e B EUR Azioil,ari Settoriali - Metalli Preziosi e Minerali 33,40% 47,40% 2,00
Dv s Invest Gold and Precious Metals Eq. LC Cap EUR Azienad Settoriali - Metalli Preziosi e Minerali 33,11% 45,08% 1,50
Edmonrl de Rotnschld Goklaphere E FIR Azionari Settórteli - Metalli Preziosi e Minerali 33,01% 46,83% 2,40
,lupíter India Selecl D Cap EUR Azionari India 32,96% 45,27% 0,75
Franklin Gold and Precious Metao A$WR Adoinuari Settoriali - Metalli Preziosi e Minerali 32,51% 45,44% 1,00

Fonte: Fida. Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, in euro, a capitalinazione dei proventi VVithub

1 / 3
Pagina

Foglio

05-10-2024
1+26/7

www.ecostampa.it

1
6
1
1
8
3

Settimanale

Fida

Tiratura: 45.696 

Diffusione: 36.710



RISPARMIO GESTITO Ad agosto la raccolta è tornata positiva (+4,8 miliardi) dopo 17 mesi
di rosso grazie ai tagli dei tassi, che hanno ridotto l'appeal dei Btp, e al rally in borsa
Campioni dei nove mesi i comparti azionari su metalli preziosi (+43%) e Cina (+35%)

Il ritorno dei fondi comuni
di Paola Valentini

n dato su tutti. Ago-
sto è stato in Italia
per Jp Morgan As-
set Management il
mese in cui ha regi-

strato più aperture di nuovi pia-
ni di accumulo in fondi comuni
dalla sua presenza più che ven-
tennale nel Paese (si veda intervi-
sta). Non è un esempio isolato
quello dell'asset manager statu-
nitense: nel mese la raccolta net-
ta è tornata positiva per tutto il
mercato italiano del risparmio ge-
stito dopo oltre un anno e mezzo
di andamento negativo. In ago-
sto i flussi totali nei fondi comuni
aperti, chiusi e nelle gestioni si
sono attestati, segnala Assoge-
stioni, a 4,8 miliardi di euro, an-
che se da inizio anno il saldo re-
sta negativo per 8,9 miliardi, do-
po il rosso per 49,5 miliardi di tut-
to il 2023. I soli fondi comuni han-
no raccolto 3,3 miliardi, un dato
che ha contribuito a portare in at-
tivo il bilancio da inizio anno
(+944 milioni, mentre nel 20231a
raccolta netta era stata negativa
per 22,4 miliardi). L'industria ita-
liana del risparmio gestito è redu-
ce da 17 mesi di riscatti: a parte il
sussulto di marzo e dicembre
2023 (si veda tabella), l'ultimo nu-
mero positivo risale a dicembre
2022 (oltre 11 miliardi). I motivi
di tale frenata sono noti e in pri-
mis chiamano in causa la concor-
renza dei Btp che, con il rialzo dei
tassi, hanno fatto incetta di ri-
sparmio presso le famiglie: la
Banca d'Italia segnalano una rac-
colta di oltre 113 miliardi in titoli
di Stato italiani nel 2023.

Ma ora con la stagione di ribas-
so dei tassi, inaugurata a giugno
dalla Bce, seguita dalla Fed, i ren-
dimenti dei Btp sono scesi e sono
meno interessanti. Nel frattem-
po, nonostante l'escalation delle
tensioni in Medio Oriente, i mer-
cati azionari viaggiano a gonfie
vele e perfino la Cina si sta ri-
prendendo con un rally innescato
dalle misure annunciate per ri-
lanciare i consumi. Inoltre, sul
fronte dell'offerta, le banche tor-
nano a spingere sulla raccolta
fondi per aumentare il peso della
componente delle commissioni e
compensare il calo degli utili da
interessi. Uno scenario dunque
perfetto per la ripresa della rac-
colta dei fondi. Che, oltretutto,

possono tornare al centro del pal-
coscenico mostrando performan-
ce di tutto rilievo nei nove mesi
del 2024, a partire dagli azionari
perché Wall Street è sui massimi
(il Nasdaq e l'S&P 500 fanno en-
trambi +19% da inizio anno, il
Dow Jones +11%), l'equity cinese
è in forte recupero (Shanghai
+16% da gennaio, Hang Seng Chi-
na +37%), insieme al Giappone
(Nikkei +15%) e anche l'aziona-
rio Europa va bene nonostante i
rischi di recessione in Germania
(l'indice generale DJ Europe Sto-
xx 50 segna +8% da gennaio, il
Dax tedesco +13,5%, in Italia il
Ftse Mib +9%, il Ftse 100 di Lon-
dra +7%, l'Ibex 35 di Madrid
+15%, solo il Cac 40 di Parigi è
piatto, -0,87%). In rialzo, anche
se un po' più debole, il mercato ob-
bligazionario della zona euro: da
inizio anno gli indici dei titoli di
Stato viaggiano attorno al +2%,
quelli sui bond societari di quali-
tà (rating superiore ad A) al
2,5%-3%, mentre gli indici obbli-
gazionari high yield registrano
una variazione sul +6%. Intanto
l'oro è una delle asset class più
brillanti del 2024 dopo la fase
rialzista imboccata a marzo: da
inizio anno il prezzo è salito del
24% e il 26 settembre è arrivato
ai massimi storici a 2.708 dollari
l'oncia. L'argento ha fatto anche
meglio: quest'anno è cresciuto
35% a oltre 32 dollari l'oncia, quo-
tazione più alta dal 2012. In en-
trambi i casi i risultati sono stati
determinati da una serie di fatto-
ri, tra cui i tagli dei tassi e gli ac-
quisti delle banche centrali e in
più l'argento può beneficiare di
altri elementi Jositivi tra cui l'au-
mento della comanda perché è
importante nella transizione
green. Non è un caso allora se la
classifica assoluta dei migliori
fondi per rendimento dei nove
mesi sia dominata dai fondi azio-
nari sui metalli preziosi, come
emerge dalle analisi condotte da
MF-Milano Finanza su dati Fida
che ha elaborato la top ten per
performance da gennaio dei fon-
di a portata di investitore retail
in Italia e, separatamente, i pri-
mi fondi e Etf per rendimento nei
nove mesi in dieci categorie più
rappresentative del mercato (si
vedano tabelle).

Il campione assoluto è il fondo
Ixios Gold, specializzato sulle
azioni di società estrattrici di me-

talli preziosi, con +43%. Sul po-
dio anche l'azionario Cina Nor-
dea 1 Chinese Equity con il +36%
e il Bakersteel Precious Metals
con il +35,8% Quali le prospetti-
ve per l'oro? «Considerando che
la recente impennata dei prezzi
sembra essere guidata da fattori
come la forte domanda cinese,
l'aumento degli acquisti delle
banche centrali e le strategie dei
fondi quantitativi, piuttosto che
da significativi afflussi dei pro-
dotti di investimento, un incre-
mento più sostanziale dei prezzi
potrebbe verificarsi quando i flus-
si diventeranno costantemente
positivi. Questo evento, quando
si verificherà, sarà probabilmen-
te rapido e rappresenterà un'inte-
ressante opportunità», dice Ned
Naylor-Leyland, gestore del Jupi-
ter Gold & Silver Fund. Guardan-
do alle singole categorie, è inte-
ressante l'esito dell'eterno duello
tra fondi ed Etf. Tra gli azionari
Italia primo è il fondo Eurizon
Italian Equity con il +21% che
batte il primo tra gli Etf, Xtrac-
kers Ftse Mib (+15,8%). Nell'azio-
nario Usa l'Etf Invesco S&P 500
con il +30,1% supera di poco il pri-
mo tra i fondi, l'Alger American
Asset Growth (+29,9%). D'altra
parte quello americano è un mer-
cato azionario molto liquido dove
da sempre l'investimento passi-
vo può dare il meglio di sè. Moti-
vo per cui anche tra i fondi obbli-
gazionari Usa l'Etf Invesco Pre-
ferred Shares con il suo +10,6%
supera il +7,8% del primo fondo,
l'Ab Mortgage Income. Mentre
nelle altre categorie la capacità
di selezione del gestore può pre-
valere sui jassivi soprattutto nei
segmenti c i nicchia come le obbli-
gazioni dei Paesi emergenti:
Amundi Emerging Markets con
il +14,7% si confronta con 1'11%
del migliore Etf, il VanEck Emer-
ging Markets High Yield Bond.
(riproduzione riservata)

2 / 3
Pagina

Foglio

05-10-2024
1+26/7

www.ecostampa.it

1
6
1
1
8
3

Settimanale

Fida



I MIGLIORI FONDI ED ETF AZIONARI PER RENDIMENTO DA INIZIO 2024
Nome Categoria Fida Rend. da inizio 2024 Rend. a 1 anno Comm. . estione %

Móriari Ittlia
FONDI
EIr itonAM Sicav Ilalian Equity R Cap EUR Äz Italia - Large & Mid Cap 21,25% 31,60% 1,75
Leman k Sicav High Growth Ret Cap EUR Az. Italia - Large & Mid Cap 20,51% 30,20% 2,00
AnimaJtalian Small Mid Cap Eq. Silver Cap EUR Az Italia- Mid& Small Cap 18,59% 30,02% 2,00

EfF
Xìraclors FTSE MB lJCffS ETF 1D Az Ii<alb - Large & Mid Cap 15,85% 25,13% 0,20
Amundi FTSE MIB UCITS ETF Dis Az. Italia - is,rge& Mid Cap 15,79% 25,29% 0,35
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR Az. Italia - Large & Mici Cap 15,74% 25,15% 0,20
Azior>tin Europa
FONDI

Wellington Strategic European Equity S Cap EUR Unh Az Europa (Mercati Emergenti e Sviluppat) 17,80% 24,58% 0,70
Raiffeisen Azionario Global DIVldelld ESG R VTA EUR Az, Europa (M. Svil.) - Large & Mid Cap Value 17,22% 23,29% 1,50
FideJity European Dividend Y CutpEJR Az. Eurïp (Mercati Emergenti e Sviluppati) 16,63% 23,95% 0,80
ETF
iSteres Edge MSCI Europe Mom Far.t UCfTS ETF (Acc) A? Europa (Mercati Emergenti e SvJuppatl) 18,58% 25,76% 0,25
BNP P.Easy ESG Momenturn Europe UCITS ETF Az. Europa (Mermti Elitergenfi e Sviluppai) 17,77% 26,23% 0,18
iShares Edge MSCI Europe Mult'rfact UCfTS ETF (Ace) Az. Europa (Mermtl EmergentJ e Sviluppati) 16,209% 24,44% 0,45
Azierbri Giappone -Mai~ - -
FONDI

JPM Japan Strategie Value C Ace EUR Hdg Az Giappone - Euro Hedged 24¡90% 29,12% 0,75
E.I. Sturdza Stratégic Nippon Growth A EUR Az. Giappone - Large & Mid Cap Growth 22,79% 19,09% 2,00

JPM Japan Equity CAcc EUR Hdg Az Giappone - Euro Hedged 22,74% 33,25% O,75
ETF

WlsdomTree Japan Equity UCITS'ETFEUR Hedged Acc Az Giappone - Euro Hedged 21,05% 21,14% 0,45
UBS (LLuc) FS MSCI Jap. S. R.UCITSETF A EUR Hdg Az. Giappone - Euro Hedged 18,55% 21,85% 0,50
iShares MSCI Japan EUR Hedged Ucits ETF Az. Giappone - Euro Hedged 17,56% 20,34% 0,64
Azlonar'i Gina - 
FONDI

Nordea 1 Chinese Equity BP EUR Az Cina 36,34% 23,61% 1,50
GAM Multlsteck China Evolution Equity B EUR Az. Cina 35,12% 25,40% 1,50

JPM China A Acc EUR Az. Cina 30,09% 15,86% 1,50
ETF Az. Cina
Xtrackols USE China50tJCfTS ET- 1C Az. Cina 36,27% 20,29% 0,40 _
iShares China Large Cap UCITS ETF USD (Dist) Az. Cina 35,75% 20,19% 0,74
Amundi MSCI China UCITS ETF Acc Az. Gina 28,83% 18,64% 0,29

MónarïUse
FONDI

Alger An1erIC2nAsset Growtn A EUR Áz Usa - Large & Mid Cap Growth 29,90% 42,23% 1,75
Vitruvius IJS Equity B Cap EUR Az. Usai Euro Hedged 28,54% 43,66% 2,10
GOG Parmers U.S. Equity A Cap EUR Az Usa - Large & Mid Cap Growth 25,28% - 1,25

ETF
Invesco S&P 500 [JVM tJCITS ETF Olst Az Usa - Large & Mid Cap 30,16% 32,55% 0,35
Invesco Comm. S&P US Select Sector UCITS ETF Az. Usa - iarge & Mid Cap 27,06% 34,98% 0,14
Invesun S&P 500 High Div. Low Vol. UCITS ETF D'ist Az. Usa - Large & Mid Cap Value 22,00% 27,04% 0,30
Azionari Emergenti
FONDI

East L'a¡iital GI, Em. Mid Sustainable A EUR Az. Asia Pacifico (Mercati Emergenti) 24,04% 27,19% 1,50
Caimignac Emerging Discovery A EUR Acc Az. Globali (M. Emergenti) - Mid & Small Cap 23,63% 26,91% 2,00

Robeco Asran StalsEquities D'Câp QJR Az Asia Pacifica Mercati Emergenti} 23,29% 20,82% 1,25
ETF

HSBC Emerging Market SustainableEd lJCffSEfFAcc Az, Tematici - ESG (MercatiEmergent) 21,71% 22,59% 0,18
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF $ Az. Asia Pacifico (Mercati Emergent) 21,62"/0 23,79% 0,52
Aniundi IS MSCI EM Asb UCITS ETF EUR Az. Asia Pacifico (Mercati Emergenti) 21,44% 23,58% 0,20

Fonte: Fida. Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, in euro, a capital'vzazínne dei proventi. Per gli Elf sono state considerate anche le classi a distribuzione dei preventi Withub
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