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Flussi netti di risorse ai prodotti italiani e agli esteri che comunicano i dati mensili
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Fonte: Assogestioni Withub
[ Nome |  CategoriaFida_______ | Rend.da inizio 2024]
_ Obbligazionari Eure Comporate
FONDI
Nordea 1 European High Yield Stars B BGEUR Dbl Etiro - Comorate High Yield 9,20% 16,74% 0,60
Amundi . European Subord. Bond ESG A2 EUR Obhbl. Eure - Comporate High Yield 9,02% 15,89% 1,20
Nerclea 1 Ewropean Financial Delit BC EUR Obbl. Eura - Cemurate 8,94% 16,28% 0,60
ETF
BNP P.Easy EURH. Yield SRl Fossil Free LICTS ETF Obbl. Euro - Comoraie High Yield 5,08% 11,85% 0,13
Xrackers iBoxx EUR Com. Bond Yieki -+ UCITS ETF Obhl. Euro - Comporate 4,93% 11,62% 0,15
Amungi 15 EUR HY Comparate Bond ESGUCITS ETF Dist Ohbl. Euro - Comorate High Yield 4,75% 11,00% 0,45
Obbligazionari Area Euro Govemativi
FONDI
Azimut Trend Tassi Obhl. Area Euro - Govemativi (5-10.Anni) 8,64% 14,85% 1,50
Anima Tricolore A Obbl, Area Eurn - Governativi 4,77% 12,13% 0,60
Carmignac Se'curite’ AW EUR Acc Dbbol. Area Euro - Governativi (1-3 Anni) 4,52% 7,70% 1,00
BF
Amundi 15 taly BTP Gev. Bond 10Y UCITS ETF Aco Obbl. Area Euro - Governalivi (5-10 Anni). 6,24% 16,99% 0,165
iShares Italy Govemment Bond UCITS ETF Dis EUR Obbl. Area Euro - Governativ 5,02% 13,08% 0,20
rackers ll iBoocEw. 6. Bd Yield + UCITSETF 1C Ohbl. Area Euro - Governelivi 4,64% 12,36% 0,05
FONDI
Amundi F, Emerging Markets ST Bond E2 EUR Obbl. Globall (M. Em.) - Corp. e Gev. @/M. Term) 14,76% 15,01% 1,10
FAM Series Vontobel Em. Markets Debt L Cap BUR Obbl. Glebali (M. Emergent - Com. e Gov. 14,63% 20,86% 1,60
H20 651 Multi Emerging Debt N EUR Helg Obbl. Euro Hedged Mercali Emergeriti 13,86% 23,58% 0,90
ETF
VanEck Em. Markets HY Band UCITS ETE A Obbl. Globali (Mercati Emergenti) - Comporate 11,05% 11,45% 0,40
UBS {Luix) FSBI USD EM Sov, UCTS ETFAD § Obbl. Global (M. Emergent) - Governativi 9,44% 14,88% 0,42
Xtrackers 111USD Em. Markets Bond UCITS ETF 2D Obbl. Globali (V. Emergent) - G@vemahvl 8,92% 14,97% 0,25
_Oblgezenaritle B
FONDI
ABFCP | Morigage Income Pif. A2X BUR Obbl, Usa - Asset @ Morigage Backed 7,83% 6,12% 1,05
Franklin High Yield A EUR Ohbl. Usa - Corperate High Yield 7,51% 9,89% 0,80
Amundi . US High Yield Bond E2 EUR Obbl. Usa - Corporate High Yield 7,48% 8,91% 1,20
B
Invesco Preferred Shares UGITS ETF Dist Obbl. Usa - Corporate e Governativi 10,69% 13,20% 0,50
Invesco Variable Rate Preferred Shares UCTS ETF Obbl. Usa - Comporate 9,77% 10,35% 0,50
'SPOR Bloomberg SASBULS. HY.Cop. ESG UCITS ETFDis_ Obbl. Usa - Comporate High Yield 9,06% 11,72% 0,40
Fonte: Fide. Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, ineuro, a capitalizzazione dei proventi. Per gli Etf sono state considerate anche le classi a distribuzione dei proventi Withub
CLASSIFICA ASSOLUTA DEI MIGLIORI 10 FONDI PER RENDIMENTO DA INIZIO 2024
—IE_ [ CategoriaFida | | Rend. da inizio 2024 Comm. g estlone | Comm. gestione % |
Ixios Gold P EUR Azionari Settoriali - Metalli Preziosi e Minerali  a304%
Nordea 1 Chinese Equity BP EUR Azionari Gina 36,34% 23,61% 1,50
Bekersteel Precious Metals D Cap BUR Azionari Settoriali - Metali Preziosi & Mingrali 35,88% 59,83% 1,25
Gam Multisteck China Evolution Equity B EUR Azionari Gina 35,12% 25,40% 1,50
Sisf Global Gold A Cap EUR Hg Az, Selt. - Metalli Prezicsi € Minerali EUR Hedged 33,68% 60,57% 1,50
Fdmond de Rothsehild Goldsphere B EUR Azionari Settoriali - Metall Preziosi € Minerali 33,40% 47,40% 2,00
Dws Invest Gold and Pregious Metals Ea. LC Cap BUR Arionari Settoriali - Metalli Preziosi e Mineral 33,11% 45,08% 1,50
Edmond de Rothschild Goldsphere EEUR Azionari Settoriali - Metall Preziosi e Minerali 33,01% 46,83% 2,40
Jupiter Indlia Sefect D Cap EUR Adionari Indlia 32,96% 45,27% 0,75
Franklin Gold and Precious Metals A EUR Azionari Setloriali - Metall Preziosi € Minerali 3251% 45,44% 1,00
Fonte: Fida. Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, ineure, a capitalizzazione dei proventi Withub
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Ad agosto la raccolta & tornata positiva (+4,8 miliardi) dopo 17 mesi
di rosso grazie ai tagli dei tassi, che hanno ridotto 'appeal dei Btp, e al rally in borsa
Campioni dei nove mesi i comparti azionari su metalli preziosi (+43%) e Cina (+35%)

Il ritorno dei fondi comuni

FINANZA

di Paola Valentini

n dato su tutti. Ay

sto @ stato in Italia

per Jp Morgan As-

set Management il

mese in cui ha regi-
strato piti aperture di nuovi pia-
ni di accumulo in fondi comuni
dalla sua presenza piii che ven-
tennale nel Paese (si veda intervi-
sta). Non & un esempio isolato
quello dell’asset manager statu-
nitense: nel mese la raccolta net-
ta & tornata positiva per tutto il
mercatoitaliano del risparmio ge-
stito dopo oltre un anno e mezzo
di andamento negativo. In ago-
stoi flussi totalinei fondi comuni
aperti, chiusi e nelle gestioni si
sono attestati, segnala Assoge-
stioni, a 4,8 miliardi di euro, an-
che se da mizio anno il saldo re-
sta negativo per 8,9 miliardi, do-
poilrosso per 49,5 miliardiditut-
t0i12023. I soli fondi comuni han-
no raccolto 3,3 miliardi, un dato
chehacontribuito a portare in at-
tivo il hilancio da inizio anno

(+944 milioni, mentre nel 2023 1a

raccolta netta era stata negativa

er 22,4 miliardi). L'industriaita-
iana del risparmio gestito & redu-
ce da 17 mesi di riscatti: a parte il
sussulto di marzo e dicembre

2023 (sivedatabella), 'ultimonu- p,

mero positivo risale a dicembre
2022 (I())ltre 11 miliardi). I motivi
di tale frenata sono noti e in pri-
mis chiamano in causa la concor-
renza dei Btp che, con il rialzo dei
tassi, hanno fatto incetta di ri-
sparmio presso le famiglie: la
Bancad'Ttalia segnalano unarac-
colta di oltre 113 miliardi in titoli
di Stato italiani nel 2023.

Ma ora conla stagionedi ribas-
s0 dei tassi, inaugurata a giugno
dallaBee, seguitadallaFed,iren-
dimenti dei Btp sono scesi e sono
meno interessanti. Nel frattem-
po, nonostante l'escalation delle
tensioni in Medio Oriente, i mer-
cati azionari viaggiano a gonfie
vele e perfino la Cina si sta ri-
prendendo con un rally innescato
dalle misure annunciate per ri-
lanciare i consumi. Inoltre, sul
fronte dell’offerta, le banche tor-
nano a spingere sulla raccolta
fondi per aumentare il peso della
componente delle commissioni e
compensare il calo degli utili da
interessi. Uno scenario dunque
perfetto per la ripresa della rac-
colta dei fondi. Che, oltretutto,

possono tornareal centro del pal-
coscenico mostrando performan-
ce di tutto rilievo nei nove mesi

o- del 2024, a partire dagli azionari

erché Wall Street & sui massimi
il Nasdaq e I'S&P 500 fanno en-
trambi +19% da inizio anno, il
Dow Jones +11%), 'equity cinese
¢ in forte recupero (Shanghai
+16% da gennaio, Hang Seng Chi-
na +370/’% insieme al Giappone
(Nikkei +15%) e anche l'aziona-
rio Europa va bene nonostante i
rischi di recessione in Germania
(lindice generale DJ Europe Sto-
xx 50 segna +8% da gennaio, il
Dax tedesco +13,5%, in Italia il
Ftse Mib +9%, il Ftse 100 di Lon-
dra +7%, I'Thex 35 di Madrid
+15%, solo il Cac 40 di Parigi &
piatto, -0,87%). In rialzo, anche
seun po’ pittdebole, il mercato ob-
bligazionario della zona euro: da
inizio anno gli indici dei titoli di
Stato v1a%glano attorno al +2%,
quelli sui bond societari dl% uali-
ta (rating superiore ad A) al
2,5%-3%, mentre gli indici obbli-
gazionari high yield registrano
una variazione sul +6%. Intanto
loro & una delle asset class pii
brillanti del 2024 dopo la fase
rialzista imboccata a marzo: da
inizio anno il prezzo & salito del
24% e il 26 settembre & arrivato
ai massimi storici a 2.708 dollari
loncia. L'argento ha fatto anche
meglio: quest’anno & cresciuto
35% aoltre 32 dollari I'oncia, quo-
tazione pit alta dal 2012. In en-
trambiicasii risultati sono stati
determinati da una serie di fatto-
ri, tra cui i tagli dei tassi e gli ac-
quisti delle banche centrali e in
pit Pargento puo beneficiare di
altrielementi positivi tracui lau-
mento della domanda perché &
importante nella transizione
green. Non & un caso allora se la
classifica assoluta dei migliori
fondi per rendimento dei nove
mesi sia dominata dai fondi azio-
nari sui metalli preziosi, come
emerge dalle analisi condotte da
MF-Milano Finanza su dati Fida
che ha elaborato la top ten per
performance da gennaio dei fon
di a portata di investitore retail
in Italia e, separatamente, i pri-
mi fondi e Etfper rendimento nei
nove mesi in dieci categorie piil
rappresentative del mercato (si
vedano tabelle).

1l campione assoluto &il fondo
Ixios Gold, specializzato sulle
azioni di societa estrattrici di me-

talli preziosi, con +43%. Sul po-
dio anche l'azionario Cina Nor-
dea 1 Chinese Equity con il +36%
e il Bakersteel Precious Metals
con il +35,8% guali le prospetti-
ve per l'oro? «Considerando che
la recente impennata dei prezzi
sembra essere guidata da fattori
come la forte domanda cinese,
laumento degli acquisti delle
banche centrali e le strategie dei
fondi quantitativi, piuttosto che
da significativi afflussi dei pro-
dotti di investimento, un incre-
mento pitt sostanziale dei prezzi
potrebbe verificarsi quandoi flus-
si diventeranno costantemente
positivi. Questo evento, quando
si verifichera, sara probabilmen-
te rapido e rappresentera un'inte-
ressante opportunita», dice Ned
Naylor-Leyland, gestore del Jupi-
ter Gold & Silver Fund. Guardan-
do alle singole categorie, & inte-
ressante I'esito dell’eterno duello
tra fondi ed Etf. Tra gli azionari
Italia primo & il fondo Eurizon
Italian Equity con il +21% che
batte il primo tra gli Etf, Xtrac-
kers Ftse Mib (+15,8%). Nell’azio-
nario Usa I'Etf Invesco S&P 500
conil +30,1% sui)era di poco il pri-
mo tra i fondi, 'Alger American
Asset Growth (+29,9%). D’altra
parte quello ATIETICANO & 1N TheT-
cato azionario molto liquido dove
da sempre 'investimento passi-
vo pud dare il meglio di s&. Moti-
vo per cui anche tra i fondi obbli-
azionari Usa I'Etf Invesco Pre-
erred Shares con il suo +10,6%
supera il +7,8% del primo fondo,
I'Ab Mortgage Income. Mentre
nelle altre categorie la capacita
di selezione del gestore puo pre-
valere sui passivi soprattutto nei
segmenti di nicchia come le obbli-
imlom dei Paesi emergenti:
undi Emerging Markets con
il +14,7% si confronta con 1'11%
del mlghore Etf, il VanEck Emer-
ing Markets ngh Yield Bond.
riproduzione riservata)
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I MIGLIORI FONDI ED ETF AZIONARI PER RENDIMENTO DA INIZIO 2024

Rend. da inizio 2024 Comm: gestione %

Categoria Fida

Azignar ltzlia

FONDI

EurizonAM Sicay Italin Eauity B Cap EUR Az, telia - Large & Mid Cap 21,25% 31,60% 1,75

Lemanik Sicav High Growth Ret Cap EUR Az, ltalia - Large & Mid Cap 20,51% 30,20% 2,00

Anima talian Smeall Mid Cap Eq. Silver Cap BIR Az ltelia = Mid & Small Cap 18,58% 30,02% 2,00

HIE

Kirackers FTSE MIB UCITS ETF 1D Az liglia - Large & Mid Cap 15,85% 25,13% 0,20

Amundi FTSE MIB UCITS ETF Dis Az Italia - Large & Mid Cap 15,79% 25,29% 0,35

iShares FTSE MIBUCITS ETF EUR A2, Itelia - Large &Mid Cap 15,74% 25,15% 0,20
Adonari Evopa )

FONDI

Wellington Strategic European Eauity S Cap EUR Unh Az, Europa (Mercati Emergenti e Sviluppati) 17,80% 24,58% 0,70

Reiffeisen Azionario Global Dividend ESG R VTA BUR Az, Eliropa (M. Sull) - Large & Mid Cap Value 17,2% 23,29% 1,50

Fidelity European Dividend Y Cap EUR Az Eurcipe: (Mercati Emergenti e Sviluppati) 16,63% 23,95% 0,80

ETF

iShares Edge MSCI Europe Mom Fact UCITS ETF (Acc) Az, Eurgpa (Mercali Emergenti & Sviluppati 18,58% 25,76% 0,25

BNP P.Easy ESG Momentum Eurcpe UCITS ETF Az, Eurcipa (Mercati Emergenti e Sviluppat) 17,77% 26,23% 0,18

iShares Edge MEC! Elrope Mulifact LCITS ETF (Ace) Az, Europa (Mercati Emergenti e Sviluppeti) 16,20% 24,44% 0,45

Arinari Glappone

FONDI

JPM Japan Strategic Yalue € Acc EUR Hdg Az, Giappone - Eurt Hedged 24,50% 29,12% 0,75

El. Sturdza Sirategic Nippon Growth A EUR Az, Giappone - Large & Mid Cap Growth 22,7%% 19,09% 2,00

JPM Japan Equity O Acc EUR Hog Az, Glappane - Elro Hedged 22,74% 33,25% 0,75

ETF

WisdomTree Japan Equity UCITS ETF EUR Hedged Aco Az Giappone - Euro Hedged 21,05% 21,14% 0,45

UBS (Lux) FS MSCI Jap. S. RUCITS ETF A EUR Hdg Az, Gigppane - Eure Hedged 18,55% 21,85% 0,50

iBharea MSC Japan EUR Hedged Usits ETF Az Giappone - Ere Hedged 17,56% 20,34% 0,64

Azionari Ciria

FONDI

Nerdlea:1 Chingse Equily BP EUR Az Cina 36,34% 2361% 1,50

GAM Muttistock China Evelution Equity B EUR Az, Cina 35,12% 25,40% 1,50

JPM China A AccEUR Az Qina 30,09% 15,86% 1,50

ETF Az Cina

Xirackers FTSE Chiria 50 UCITS ETF 16 Az, Cinl 36,27% 20,29% 0,40

iShares China Large Cap UCITS ETF USD (Dist) Az Cina 35,75% 20,19% 0,74

Amundi MSCIChina UCITS ETF Ace K. Cina: 28,83% 18,64% 0,29

AzignariUsa

FONDI

Alger American Asaet Growth A EUR Az, \Usa - Large & Mid Cap Growth 29,90% 42,23% 1,75

Vitruvis US Eauity B Cap EUR Az \Usa Euro Hedged 28,54% 43,66% 2,10

(606 Partners LS. Equity A Cap EUR Az, Usa - Large & Mid Cap Growth 25,28% - 1,25

EIE

Invesco S&P 500 QYM UCITS ETF Dist Az Usa - Large & Mid Cap 30,16% 32,55% 0,35

Invesco Camm, S&P US Select Sector UCITS ETF Az, Usa - Large & Mid Cap 27,06% 34,98% 0,14

Invesoo 58P 500 High Div. Low Vol. UCITS ETF Dist Az Usa - Large & Mid Cap Value 22,00% 27,04% 0,30

Avionari Emergent D

FONDI

East Cepital Gl Em. MKis Sustainable A EUR Az, Asia Pacifica (Mercati Emergenti) 24,04% 27,19% 1,50

Carmignac Emerging Discovery A EUR Acc Az, Globali (M. Emergenti) - Mid & Small Cap 23,63% 26,.91% 2,00

Rabeca Asian Stars Equities D' Cap EUR Az Asia Pacilice (Mercati Emergenti) 23,29% 20,82% 1,25

=]

HSBC Emirging Market Sustairiable Eg. UCTS ETFAce Az, Termatici - ESG (Mercati Emergenti) 21,71% 22,59% 0,18

iShares MSCIEM Asia UCITS ETF § Az, Asia Pacifica (Mercati Emergent)) 21,62% 23,79% 0,52

Amundills MSCIEM Asia UCITS ETF EUR Az, Asia Pacifico (Mercali Emergent]) 21,44% 23,58% 0,20

Fonte: Fida, Performance calcolate il 03/10/2024. Classi retail, in eure, a capitalizazione dei proventi. Per gli ELf sono state considerale anche Je classi a distribuzione dei proventi
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