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Blue economy Le attivita legate almare
valgono 1.400 mld. I fondi per investirct

OCEANODI
RENDIMENTI

di Marco Capponi

mmaginate di avere un tesoro che
vale gia 1.400 miliardi di euro ed
entro sei anni da oggi, secondo
I’Ocse, ne varra oltre 2.700. E
adesso pensate che solo il 5% di
uestoenorme patrimonio viene in qual-
che modo tutelato. Non ha alcun senso,
non g vero? Eppure & esattamente quello
che sta succedendo con l'oceano. La ric-
chezza delle enormi distese di acqua che
circondano la superficie terrestre risie-
de sia nel valore economico delle attivita
che vi si possono svolgere (dalla pesca al
turismo, dalla navigazione alla produzio-
ne di energia), ma anche nel loro ruolo
cruciale per la sopravvivenza dell'uma-
nita sulla Terra. Basti pensare che meta
dell'ossigeno che respiriamo proviene di-
rettamente dagli oceani, che di fatto con-
tengono il 97% dell’acqua presente sul
pianeta. Inoltre, gli oceani immagazzi-
nano il 93% del carbonio terrestre, rita-
gliandosi di diritto il ruolo di pit grande
alleato dell'umanita nella lotta contro il
cambiamento climatico.

Ep;l)ure le attivita umane intensive co-
me la pesca e il turismo svolti in manie-
ra non sostenibile stanno mettendo a re-
pentaglio questo tesoro immenso. Con

(continua a pag. 42)
(segue dapag. 41)

tutto cid che ne consegue, sia a
livello ambientale sia economi-
co. Un tema che in Italia do-
vrebbe essere quanto mai sen-
tito: lo scorso 8 luglio, in occa-
sione della giornata internazio-
nale del Mar Mediterraneo, il
Wwf ha reso noto che 1'87% del
mare che bagna la penisola ita-
liana ha problemi di inquina-
mento, soprattutto quelli lega-
tialla presenza di metalli tossi-
ci, sostanze chimiche indu-
striali e rifiuti di plastica.

Insomma, oggi piti che mai e
necessario correre ai ripari, e
farloin fretta. La finanza se ne

sta progressivamente renden-
doconto, e all'interno del mega-
trend di investimento Esg tut-
to il filone dell’economia degli
oceani si sta ritagliando uno
spazio sempre piu significati-
V0.

La tabella Fida, proposta in
pagina, censisce cinque com-
parti a gestione attiva o Etf
che investono in societa quota-
te che contribuiscono in qual-
che modo all’economia degli
oceani, detta anche blue econo-
my (che fa il paio con la green
economy, quella legata alla so-
stenibilitd ambientale nel suo
complesso). I cinque fondi in
graduatoria hanno una perfor-
mance media da inizio anno
del 13,7%, che passa al 16,6%
aun anno e al 10,6% a tre an-
ni. Un bel rendimento insom-
ma, che valida la tesi per cui
preservare gli oceani fa bene
al mondo in cui viviamo ma
pud al contempo dare buone
soddisfazioni anche al portafo-
glio.

Con il comparto Blue Lea-
ders Arca Fondi Sgr mette a
segno nel 2024 una performan-
ce del 14%, che passa al 16,6%
su un orizzonte annuo. Gior-
gio Bortolozzo, responsabile
investimenti azionari della so-

cieta di gestione, ricorda che ¢

gli oceani «sono un motore eco-
nomico cruciale in settori come
la pesca, 'acquacoltura, il tra-
sporto marittimo, il turismo e
la produzione di energia rinno-
vagile». Per selezionare i titoli
incui investire, il money mana-
ger si focalizza «su aziende che
offrano soluzioni innovative e
che facciano un uso responsabi-
le ed efficiente delle risorse
oceaniche, come quelle attive
nell’acquacoltura sostenibile,
nell’energia eolica offshore o
nello sviluppo di tecnologie per
ridurre I'inquinamento mari-
no». Al contempo, i fondamen-
tali di bilancio vanno conside-
rati con attenzione. «Il focus &

su societa con solidi fondamen-
tali, potenziale di crescita e un
impegno dimostrato per la so-
stenibilita», osserva Bortoloz-
Z0.

I comparti di Bnp Paribas
Am Easy Ecpi Global Esg Blue
EconomyTrack P e Easy Ecpi
Global Esg Blue Economy (un
Etf) nel 2024 rendono rispetti-
vamente il 13% e 12,4%. Ro-
bert Alexandre Poujade,
analista Esg e biodiversity
lead del gruppo, spiega come i
fondi della societa sia focalizza-
ti su nicchie chiave «come
'energia e le risorse rinnovabi-
li, la riduzione dell'inquina-
mento marino, la pesca sosteni-
bile e il trasporto marittimo».
Oltre alla costruzione dei por-
tafogli, secondoil money mana-
ger un altro obiettivo di com-
parti di questo tipo & «promuo-
vere il dialogo con le aziende,
incoraggiando le migliori prati-
che per limitare gli imﬁ)atti ne-
gativi che possono colpire gli
ecosistemi marini»,

Cpr Am (gruppo Amundi) si
approccia all’asset class con il
comparto Blue Economy, che
dagennaiorendel’11,4% e pas-
sa al 14% su un orizzonte an-
nuo. Il megatrend legato
all'economia degli oceani, ricor-
a il senior portfolio manager
Gaél des Prez dela Morlais,
interessa «Fh operatori dell'in-
dustria, della gestione delle ac-
que e dei rifiuti, del trasporto
marittimo, delle energie rinno-
vabili, della pesca e del tempo
libero. Indipendentemente dal-
le dimensioni e dalla geogra-
fia, offrono una varieta di profi-
li potenzialmente in grado di
ottenere buoni risultati in di-
versi contesti di mercato». At-
tenzione alle valutazioni in fa-
se di costruzione del portafo-
glio: «Date le valutazioni at-
tualmente attraenti e 1'immi-
nente riduzione dei tassi d'inte-

resse, che dovrebbe incoraggia-
re gli investimenti, stiamo tro-
vando opportunita interessan-
ti nei servizi idrici ed energeti-
ci, nonché nei cantieri navali e
nelle societa di certificazione»,
elenca il money manager.

Al novero delle societa che
si occupano di blue economy si
¢ da poco aﬁgiunta Ubs Glo-
bal Wealth Management,
che ha lanciatoil comparto Roc-
kefeller Ocean Engagement
Fund in partnership con Roc-
kefeller Asset Manage-
ment, 11 fondo comprende un
portafoglio di circa 50 titoli Ai-
gh conviction con un’attenzio-
ne particolare sulle aziende a
piccola e media capitalizzazio-
ne. Mira a ottenere rendimenti
reali a lungo termine attraver-
s0 una strategia tematica che
identifica le societa nei seguen-
ti settori: trattamento delle ac-
que reflue, gestione dei rifiuti
ericiclaggio della plasticae ac-

uacoltura sostenibile. Rocke-

eller si avvale a sua volta del-
la collaborazione di The Ocean
Foundation, una no-profit atti-
va proprio nella conservazione
degli ecosistemi oceanici, che
svolge il ruolo di advisor scien-
tifico e politico nella costruzio-
ne del comparto. (riproduzione
riservata)
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Azionari internazionali
Anima Megatrend People Y 2171 B 8,52
2N BancoPosta GlEquity HdgLTE 2043 (& 11,15
{;I y‘ Eurizon Az Internazionali 19,18 B 8,36
: Anima Az Internaz Fd Dis 1852 B 8,95
Azionari Europa
Anima Iniz talia Y 2569 B 13,02
) Eurizon Azioni ltalia X 22,58 B 14,20
I "- Euromohiliare Az taliane Z 2132 B 12,86
Allianz Az It All Stars W 21,32 B 13,51
Azionari USA
Allianz Az, America 24,05 c 10,60
Fonditalia Eq, USABlue CT 2342 B 9,94
Interf Equity USAH 2323 D 12,18
ArcaAz America Climate Im P 22,28 E 10,06
Azionari specializzati
- Allianz Az Paesi Emerg 12,08 B 9,54
el Arcalz FEastESG Leaders 15 D 8,63
5 | Interf EqJapanH 11,30 B 9,06
Allianz Azioni Pacifico 11,26 G 10,02
Bilaneiati
- Euromobiliare Flessibile 60 15,00 A 289
Anima Bil Megatr People Y 14,24 B 6,02
Sellalnv Bil IntC 13,64 B 6,78
Anima Crescita taliaF 13,10 B 4,98
Obbligazionari
- Arca Bond PaesiEmerg | 16,53 C 8,12
' Symphonia Obb Rend P 15,87 B 8,19
AcomeA Breve Termine A2 15,00 D 10,19
: Zenit Obbligazionario C1.I 13,79 B 6,56
Flessibili
Euromobiliare Digital TA 20,95 C 1,92
Amundi Private Fin. Digitale 2025 20,28 B 6,44
Mediolanum Fles Fut italia | 18,05 B 13,00
Azimut Trend America 17,69 B 7,43
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