
Azionari Valutazioni, tagli Bce, m&a:
le pmi del Continente possono crescere

EUROPA IN
MINIATURA

di Marco Capponi 

M
entre i riflettori
sportivi d'Europa
si spostano sulla
Germania che nelle
prossime settima-

ne sarà teatro degli Europei di cal-
cio (che l'Italia affronta da cam-
pione in carica) sul Vecchio conti-
nente tira il vento del cambiamen-
to. La recente tornata elettorale
ha visto l'affermarsi delle Destre
estreme nelle due economie trai-
nanti dell'Ue, Germania e Fran-
cia. E proprio Oltralpe l'annuncio
di elezioni anticipate da parte del
presidente Emmanuel Macron,
uscito con le ossa rotte del voto,
ha provocato un'immediata rea-
zione (negativa) della borsa di Pa-
rigi.
Questo guazzabuglio politico arri-
va pera_tro a pochi giorni dal pri-
mo taglio dei tassi ci interesse da
parte della Bce di 25 punti base:
un ammorbidimento c ze il merca-
to scontava ormai da oltre un an-
no, e che è stato anzi considerato
da analisti ed esperti come una
mossa fin troppo timida da parte
di Christine Lagarde e degli altri
banchieri centrali dell'Eurozona.

Quel che è certo però è che il pri-

mo taglio della Bce potrebbe apri-
re scenari interessanti per l'uni-
verso delle mid e small cap del
Vecchio continente: aziende spes-
so caratterizzate da solidi fonda-
mentali di bilancio ma tipicamen-

te più indebitate delle grandi, e
quindi in difficoltà nell'era dei tas-
si di interesse elevati imposti da
Francoforte. Solo per capire il me-
tro di paragone, da inizio anno
l'indice Euro Stoxx Small Cap è
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