FID

Finanza Dati Analisi

Settimanale

15-06-2024
Pagina 54/ 55
Foglio 1 /2

MLANO

FINANZA

Tiratura: 45.696
Diffusione: 36.710

Azionari Valutazioni, tagli Bece, m&a:
le pmi del Continente possono crescere

di Marco Capponi

entre 1 riflettori
sportivi d'Europa
s1 spostano sulla
Germania che nelle
prossime settima-
ne sara teatro degli Europeidical-
cio (che I'Ttalia affronta da cam-
pione in carica) sul Vecchio conti-
nente tirail vento del cambiamen-
to. La recente tornata elettorale
ha visto I'affermarsi delle Destre
estreme nelle due economie trai-
nanti dell'Ue, Germania e Fran-
cia. E proprio Oltralpe 'annuncio
di elezion anticipate da parte del
presidente Emmanuel Macron,
uscito con le ossa rotte del voto,
ha provocato un’immediata rea-
zione (negativa) della borsa di Pa-
rigi.
Questo guazzabuglio politico arri-
va peraltro a pochi O‘lgiorni dal pri-
mo taglio dei tassi di interesse da
parte della Bee di 25 punti base:
un ammorbidimento che il merca-
to scontava ormai da oltre un an-
no, e che & stato anzi considerato
da analisti ed esperti come una
mossa fin troppo timida da parte
di Christine Lagarde e degli altri
banchieri centrali dell’Eurozona.

Quel che é certo pero é cheil pri-

KUROPAIN
MINIATURA

mo taglio della Bee potrebbe apri-
re scenari interessanti per 'uni-
verso delle mid e small cap del
Vecchio continente: aziende spes-
so caratterizzate da solidi fonda-
mentalidibilancio ma tipicamen-

te pilt indebitate delle grandi, e
quindi in difficolta nell'era dei tas-
si di interesse elevati imposti da
Francoforte. Solo per capire il me-
tro di paragone, da inizio anno
l'indice Euro Stoxx Small Cap &
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AL TOP Sicav

Perf%  Rating  Indicedi
12 mesi rischio
Azionari internazionali
. JPMGlobal Growth X Ace $ 40,02 B 18,66
' Invesco Gl Founders & OwADis $ 36,02 15,19
Raiffeisen Az PAXetBONUM(RJVTAEUR 33,04 B 11,66
Azionari Europa
Y Anima ltalianSm Mid CaEq, Silver CapEUR 33,23 13,20
EurizAM ltalian Equity | Cap EUR 32,55 A 13,17
EF Italian Equity Opportunities Z EUR 30,37 B 14,28
Azionari USA
= BGF US Growth Fund CL D2 USD 41,34 C 19,28
4| JPMUS Growth X Acc$ 40,55 16,70
JPM US Select Equity Plus CAcc$ 36,56 13,93
Azionari specializzati
[ BNP Paribas.Japan Small Cap ClasH JPY 50,47 A 16,97
Pictet Digtal|$ 48,85 17
* JanusHend Hor GIb Tech Leadsrs A2 § 4721 A 18,14
Bilaneciati
oy Zest Gilb Opportunities | EUR 289 € 16,59
&A Global Opportunities P 23,08 15,36
™ Algebris Financial Income RD Dis EUR 035 B 10,33
Obbligazionari
[ 721 Aberd Frontier Mkts Bd X Cap EUR Hdg 20,37 B 10,26
§ EIS Euro Fq. Ins Capital L D Dis EUR 1925 B 10,63
BGF Emerg. Markets Bond Fund CLD2USD 18,62 B 8,50
Monetari
Nordea 1 SwedishSh.T. Bond Fund BPEUR 9,04 E 4.98
P Nordead NorwegianShT.BFundBINGK 715 E 0.37
DWS US Dollar Resetve Acc 649 B 0,51
Flessibili
BSF Systematic Global Equity E2 CapEUR 22,02 B 10,44
{ Eurofundlux Green Str B Cap EUR 2025 ¢ 749
CH Provident1-Med P 19,57 B 10,73
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