Settimanale

29-03-2024
52

MLANO

FINANZA

Tiratura: 45.696
Diffusione: 36.710

&

Azionari Come investire nel futuro
dell’alimentazione con i fondi dedicati

C’EFAME DI
RENDIMENTI

di Marco Capponi

1 futuro del mondo, secondo molti

e?ﬁ)eni, passa anche e soprattutto

dal modo in cui 'umanita si approc-

cia al cibo. Se da una parte una popo-

lazione in costante crescita ha sem-
pre pit bisogno di cibo adeguato, dall’altra
un consumo predatorio delle risorse puo di-
ventare un serio problema ger la sopravvi-
venza stessa dell'umanita. Basti pensare al
consumo eccessivo di carne: «Solo in Italia»,
ha dettonel corso di un convegno organizza-
to da Anima Alberto Brambilla, presi-
dente del Centro Studi e Ricerche Itinera-
ri Previdenziali, «il consumo medio di car-
ne & quasi di 80 chili a testa 'anno, quando
60 anni fa erano appena 21 chili».
L'usoeccessivo di carne, e il rischio ambien-
tale veicolato dagli allevamenti intensivi
va di pari passo con altre sfide legate al
mondo dell’alimentazione: dal consumo so-
stenibile alla produzione socialmente etica,
dal confezionamento che riduca I'uso della
plastica all'universo delle proteine vegetali
ealternative.

Intorno all’alimentazione ci sono quindi
svariate ogg)rtunité per chidecidesse diin-
vestirci. Chi vuole approcciarsi al mega-
trend dell’alimentazione con i fondi di ri-
sparmio gestito dedicati ha una scelta am-
ﬁla. Nella tabella della pagina a fianco Fi-

a ha censito 13 comparti dedicati, che non
stanno a onor del vero vivendola loro stagio-

ne migliore. Da inizio 2024 la lo-
ro performance media é dell’1,9%
(punte del 4,7%), che scivola al
-2,7% a un anno ¢ al -8,3% a tre
anni. Va ricordato pero che gli in-

vestimenti di questo tipo vanno
valutati nel lungo periodo, per-

(continua a pag. 52)
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ché si espongono a tematiche che
dovrebbero sprigionare il loro po-
tenziale in un lasso di tempo pro-
lungato. E anche che le societd
del settore sono fortemente in-
fluenzate dall’andamento dei
prezzi delle materie prime, che
nell'ultimo anno ¢ stato parec-
chio penalizzante.

Con il fondo Nutrition Pictet
Am mette a segno una perfor-
mance del 3,9% da gennaio.
Mayssa Al Midani, gestore del
comparto, individua due sot-
to-trend fondamentali. Primo,
«segmenti come agricoltura di
grecisione, prodotti per la salute

i animall e piante e soluzioni
contro gli sprechi alimentari». Se-
condo, «domanda di cibi piti salu-
tari»: un filone cresciuto molto
nel corso della pandemia da Co-
vid-19. Tra i singoli titoli, la mo-
ney manager ha di recente inve-
stito nell'azienda di cibo salutare
e sostenibile «Novonesis, nata
dalla fusione di Chr Hansen e No-

vozymes, che presentava una va-
lutazione complessiva molto infe-
riore ai livelli consueti e a quella
della concorrenza».

Cpr Am (gruppo Amundi) si
approccia aﬁfa‘;set class conil fon-

do Cpr Invest Food For Genera-

tions (+3,9% nel 2024). Nel po-

st-Covid Stephane Soussan, se-

nior portfolio manager della so-

cietd, ha scelto di focalizzarsi sul-

la ristorazione: «Con grandi mar-

gini e ricavi in crescita, questo

settore beneficia di nuovi clienti,

cioé enti pubblici e aziende priva-
te, che in precedenza gestivano
internamente questa attivita ma
che ora, per ragioni normative e
di costi, esternalizzano il servi-
zio». Anche «i settori difensivi, co-
me quello della distribuzione dei
generi alimentari, sonoin una si-
tuazione favorevole»: secondo il
money manager infatti «hanno
terminato 'alleggerimento delle
scorte alla fine del 2023 e hanno
mantenuto i loro margini»,

Il fondo Az F.1 Eq. Food&Agri-
culture di Azimut da inizio 2024

rende I'1,7%. Matteo Pagella
portfolio manager e gestore del
comparto, elenca tre sotto trend
nel settore. Primo, d’agricoltura

di precisione, che sfrutta 'uso di
nuove tecnologie», Secondo, «i su-
percibi, ciodi prodotti riechi di nu-
trienti e con benefici per la salu-
ter. E terzo, da riduzione degli
sprechi», Quanto alla selezione

ei titoli il money manager privi-
legia aziende che «<hanno un van-
taggio competitivo e si differen-
ziano grazie a una migliore tecno-
logia, a un brand pit forte e rico-
noscibile o bilanci solidi in grado
di supportare maggiori investi-
mentl e acquisizioni».

1l comparto Global Sustainable
Food and Water di Schroders
da inizio anno & in lieve perdita
(-1,7%). «I due fattori macro piu
importanti per il fondo in termini
di dinamica degli utili», eviden-
zia Felix Odey, portfolio mana-
ger global resource equities, «so-
no la forza dei prezzi delle mate-
rie prime agricole e la spesa dei
consumatort». Negli ultimi due

anni, aggiunge, a livello di sot-
to-settori «abbiamo assistito a
él'andi programmi di riacquisto

i titoli, durante 1 periodi di pro-
fitti eccezionali, da parte delle
aziende produttrici di fertilizzan-
ti, nonché a un’ampia riduzione
dei costi e a una razionalizzazio-
ne delle forniture da parte dei
produttori di imballaggi polpa di
carta, delle aziende di vendita al
dettaglio di prodotti alimentarie
di attrezzature agricole». Tutto
ci6 offre «un maggiore potenziale

direcupero degli utili conlaripre-
sa della domanda di volum: in
questi comparti».

(¢ infine chi investe nell’asset
class tramite gli Etf. Ossiam (af-
filiata di Natixis Im, si veda Uar-
ticolo in basso) con il Food fort
Biodiversity adotta «un approc-
cio quantitativo che mira a ridur-
re l'impatto negativo sulla biodi-
versita del portafoglio rispetto a
quello del settore alimentare», os-
serva il ceo Bruno Poulin. J./ap-
proccior, conclude, «i concentra
quindi sullegrandi aziende globa-
li che operano in tutti 1 segmenti
del sistema alimentare: dai risto-
ranti al retail al packaging». (ri-
produzione riservata)

4,73% - -

LO Funds New Food Systems P Lombard Odier Funds - Az. Globali (Emer. e Svil.) - Euro Hedg.
Pictet-Nutrition-R Pictet Am Az. Sett. - Agricoltura 3,92% 1,30% -11,58%
CPR Invest Food For Generations A Cpr Am Az. Sett. - Beni di Consumo Primari 3,87% -0,13% -1,89%
BNP Paribas SMaRT Food UP Bnp Paribas Am Az, Tematici - Esg (Globale) 3,83% 087% -1,78%
DPAM B Equities Sustainable Food Trends W Degroof Petercam Am  Az. Sett. - Beni di Consumo Primari 253% 1,29% -5,18%
DWS Invest Global Agribusiness LC Dws Investment Az, Sett, - Agricoltura 2,04% -7,40% 3,26%
AZ F.1 Eq. Food&Agriculture A-AZ FUND Azimut Investments Az. Sett. - Agricoltura 1,67% -4,69% -5,08%
Amundi Acc. Food & Agribusiness 2028 Amundi sgr Rit. Assoluto Target Data 1,33% B -
Amundi Private Food & Agribusiness 2027 Amundi Ssgr Rit. Assoluto Target Data 1,29% 3,29% -
Allianz Food Security AT Allianz Gl Az, Sett. - Beni di Consumo Primari 1,26% -5,12% -27,09%
BGF Nutrition Al2 Blackrock Az. Sett. - Agricoltura -0,10% --7,33% -22,67%
March International Vini Catena A FundRock Mg Az. Sett. - Agricoltura -0,16% -942% -2,711%
SISF Global Sust. Food and Water A Schroders Az. Sett. - Beni di Consumo Primari A,73% -2,47% -
Fonte: Fida Performance calcolate sui dati disponibili il 28/04/2022. Classi retail in euro a capitalizzazione dei proventi Withub
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Azionari internazienali -
BancoPosta GIEquity HdgLTE 800 D 1115
BancoPosta Az Intemaz 2769 B 881
Anima Megatrend People Y %8 ¢ 85
Avima Azion Giob ex EMUF %50 A 803
Azionari Europa
AnimaftaliaFEUR 3960 A 1288
Eurizon Azioni ftaiaX %05 B 1420
Furomobiliare Az afiane 2 BM B 128
FonditaliaEg, fialy T UN 1366
Azionari USA
Alianz Az America 019 ¢ 105
Interf Eq USA Advant %65 E 2241
Amundi Az America A %19 B 8%
Fonditalia Eg. USABlue CT 3830 B 9M
Azionari specializzati
 InterfEqJapanH 5199 B 780
CJEEYT FonditaliaEq. JapanT 259 B 751
£ WinahzPassiEnen B9 B 9%
" InvestitoriFar East g B 619
Bilaneciati
Etica Rend Bilanciata RD 1782 D 461
GIE Ao BilanciatoB - 1748 A 659
SellalnvBillntC 6% B 678
Avca Econ Reale Bil talia 55 PR 1574 C 685
Obbligazionari
Symphoria Obb Rend P 228 B 819
Zenit Obbligazionario CLJ 1724 B 65
Fonditala Fin Credit Bd TS Dis %9 € 546
AcomeA Performance A2 54 E 1083
Flessibili
Euromobilare Digital TA 005 € 157
Azimut Trend America %05 B 739
Mediolanum Fles Futtafia | %53 € 1300
Open Capital Professional L 2629 B 9N
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