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Fondi, nel primo trimestre dominano gli azionari su Brasile e le commodity
di Marco CaPPni o 

Il,rispar[ iogestito si tmgedi verde oro
In un contesto di mercato fortemente

sfavorevole per la maggior parte delle.:
economie avanzate, l'Osservatorio trine
strale della società di analisi finanziaria
Fida ha mostrato come tra gennaio e mar-
zo i fondi più performanti in assoluto sia
no saU quelli focalizzati sull'azionario
brasiliano, che hanno reso in media il
35;4%, pur presentando una volatilità.

Npiuttosto elevata, nell'ordine del 32%':el corso del trimestre l'indice Bovespa
della borsa di San Paolo è cresciuto, in
netta controtendenza coi grandi mercati
occidentali, di circa il 14%, e la valuta na-
zionale del Paese, il real, si è apppprezzato.
sul dollaro di oltre il 17%. A.rafforzare il::
Paese c'è stata la sua forte vocazione
all'esportazione  di materie prime, trama-

ta:dall'impennata dei prezzi, e la fuoriu-
.ci :lla1r siadai benchmark imer-sc ta de a us, be c de mer-
cati emergenti (di cui il Brasile fa parte)
in seguito all'invasione dell'Ucraina.
Concause che hanno fatto della nazione
carioca la terra di elezione per gli investi:.
Menti nel trimestre, seguita a ruota
dall'America Latina (+25,5Y) e dai;corr
parti azionari settoriali su metalli e Mine.-
tali (+25,3%), beneficiari diretti del rally
`delle commodity. «Tra:i.comparti setto-
tali», ricorda Monica Zérbinati, analista
finanziaria di Fida, «a &minare sono le
Materie prime, in particolare i metalli eä
minerali a uso industriale e: preziosi, ma
anche gli energetici», il cui cuigi1dimento ié
stato nell'ordine del
Non sorprende invece, vista la:v'Cinanza
al:conflitto e la forte dipendenza dalle for-
ríiture energetiche di Mosca, trovare tra i
fondineggiori del trimestre uúelli fodallz-

nati sull'Europa. sia azionari sia obbliga,
'zionari. I settoriali Europa, MedioOrien-.
te e Africa hanno lasciato për'strada:..il:
30,4%, seguiti da quelli sui mercati emer:
genti del Vecchio Continente (-18,1%)'e
da quelli sull'Europa Orientale (-17%).
Categorie Che hanno°risentito in maniera:
decisiva dell'esposizione alle azioni':r Vis:-
se all'interno dei benchmark. In sofferen
za però. a...nche i mercati sviluppati euro-J.
pei:..cop:- .;comparti settoriali su midre
small'cap growth. dei Paesi sviluppäá
flessione del
Anche il podio delle strategie più perftir:::
anti del periodo è tutto brasiliano. L;ä:

medaglia d'oro va al Brazilian Equities di.
`Dws Investment (+36%), che precede i1
!Btazil Equity di Bnp Paribas Asset Mana
gement (+3.57%);`e:i1::Fonditalia Equity
Brazil di Fide~AP sset Management
+35,1%). (riproduzlofeiservata)
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