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inflazione corre ve-
loce mai fondi Keu-
sione nel 2021 han-
no corso di piix. Lo
scorso anno il trat-
tamento di fine rapporto (tfr) te-
nuto dai lavoratori in azienda si
& rivalutato del 3,62% netto, in
deciso aumento rispetto al passa-
to(+1,25% nel 2020). Mai negliul-
timi 20 anni aveva raggiunto un
valore cosi elevato e questo & acca-
duto per via dell'impennata dei
prezzi al consumo che hanno rag-
giunto a dicembre il +3,9%. Cio
perché la liquidazione si rivaluta
ogni anno in misura pari al 75%
dell'indice di inflazione Istat pit
un1,5% fisso, Nel frattempo, gra-
zie al rally dei mercati, i fondi
pensione negoziali hanno messo
a u&;w un rendimento netto del
4,69%, come emerge dai dati rac-
coltida MF-Milano Finanza pres-
50 singoli comparti di categoria,
[ fondi pensione aperti, dal canto
loro, hanno avuto un ineremento
medio netto del 4,75% (dati Fi-
da). 112021 quindisiéchiusoa fa-
vore della previdenza comple-
mentare, Maé certo che, se 'infla-
zione dovesse continuare a salire
¢ i mercati non fossero cosi bril-
lanti come nel 2021, per i gestori
srevigienzinli diventerebbe pil
ifficile superare l'asticella del
tfr, come ha suggerito I'analisi
realizzata da smileconomy per
MF-Milano Finanza dello scorso
15 gennaio che ha elaborato a se-
conda dei possibili scenari di in-
flazione (all'l%, 3% e 5%) quale
deve essere il rendimento mini-
npdwifondjpensiqnedmr&
gistrare per giare i risulta-
to del tfr. -lr202 & stato in cre-
scendo, ma il 2022 nasce sotto il
segno _dell'inflazione», afferma
Paolo Stefan, direttore di Solida-
rieta Veneto, il fondo pensione ne-
goziale dedicato ai dipendenti
delle aziende venete, [n attesa di
verificare come evolverd l'infla-
zione e se la ta di questi
ultimi mesi sia femporanea o du-
ratura , i dati 2021 confermano
'andamento positivo del lungo
periodo: dal 2001 al 2020 (20 an-
ni) i negoziali hanno fatto il +3%
io annualizzato a fronte del
2% del tfr e gli aperti hanno pa-
ato (+2%), a dieci anni
(2011-2020)i negoziali hanno fat-
to+3,6%, gli af)erti +3,1% rispet-
to al +1,8% del tir(dati Covip). E
i fondi pensione sono riusciti ad
avere la meglio pur subendo una
tassazione maggiore (i rendimen-
ti ogei scontane un'aliquota del
20%, anche se a]]'on’fne erd
dell'T1%, rispetto al 17% della ri-
valutazione della liquidazione).

Passando dai dati medi aquel-
li sui singoli comparti, nel 2021
sulle 98 linee di 3 fondl negozia-
li analizzati, quasi il 60% (57 k-
nee) ha ottenuto un risultato su-
periore al 3,62% netto del tfr con
performance a doppia cifra tra le
migliori, naturalmente questo &
accaduto tra le azionarie. Primo
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Grazie al rally dei mercati, negoziali e aperti hanno reso il 4,5% nel 2021,
28 conpuntedioltreil 20%, riuscendo a battere la superrivalutazione dellaliquidazione
&) (+3,62%), spinta dall'inflazione. Ma perigestoriil 2022 si é aperto con varie incognite

Fondiancoradavantial tfr

Nome fondo

| MIGLIORI

Allianz Insieme L.
Roal

Cattolica Gest. Prev. Azionario Globale C
Allianz Previdenza L. Azionaria

Art & Mestierl Crescita 25+ A
Axa ®

e Teseo Linea Sviluppo Etica A
Eurorls, Azionario Europa A
e i Previden b

| RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE APERTI NEL 2021

Creditras Unicredit Linea Dinamica

Aureo Comparte
| PEGGIORI

‘attrlies
Catto

* Aureo Comparto Obbiigazionario
Per i rendimenti dei fondi sono stati

Categoria Fida Rendimento Rendimento _ Comm.
e 1 e
Gobali-Lage&MidCap  _1997% _463% 07
Diversificat 1538% 47.05% 08
Az Giobal - Large & 1871%  _3791%  _ 115
Az M. E: ) @ Svil. 1845%  39.98% 0.7
Az Giobali - Large & T182%%  _3796% X
Az Globall - Large & Mid 18.06%  40.79% 5
Az - Large & Mid Cz 17, W% 1
Az Globali - Large & Md 1764% 4228% 145
Az Giobai - Large & _1748%  %668% 15

] ondi sono stati utiizzati gl ultimi dati disponibil i 18/01/2022 e sono tutti a fine 2021 ; -
Per ogni fondo con piu classi é stata considerata quella con rendimento piu alto tra { ighoni e con rendimento piti basso tra | peggiori

Fonte: Fida
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il comparto Azionario di Media-
fond (il fondo dei lavoratori di im-
preseradio televisivee dello spet-
tacolo) con il 20,84% nel 2021, se-
Euilo dalla linea Espansione

14,5%) di Fondosanita ( dedica-
toalle professioni sanitarie)e dal
Dinamico di Alifond (industria
alimentare) con il 12,43%. In co-
da alla classifica ci sono invece i
profili pit prudenti come i garan-
titi che hanno sofferto per via dei

tassi ai minimi dato che questi
portafogli investono prevalente-
mente n titoli di Stato per poter

offrire la ia del capitale in-
vestito. 'IE: ifondipensione aper-
ti, circa una meta delle linee sul
mercato (146 s 315) hanno reso
pitt del 3,62% del tfr. E anche in
3uestn ©aso si Sono messe in evi-

enza quelle piti esposte alle azio-
ni con risultati che anno sfiorato
il 20%: Eurorisparmio Azionario

Internazionale A di Sella sgr ha
fattoil 19,9%, Allianz Insieme Li-
nea Azionaria il 19,38% e Reale
Teseo Linea Svilugin Etica A di
Reale Mutuail 18,71%.

«Sonoormai 120 mila i risparmia-
tori veneti associati al fondo re-
gionale, segno dell'apprezzamen-
fo per il servizio erogato, ma an-
che per le performance ia-
rie, 1l cui ordine di grandezza, nel
20él, replica sostanzialmente

uellodel 2020 e del 2019, rileva
tefan, «nel 2021 il positivo anda-
mento che ha contraddistinto i
mercati azionari e obbligazionari
astato oltretutto amplificato dal-
la capacita dei gestori di indivi-
duare le asset class migliori,
giungendo quasi sempre a realiz-
zare performance superiori ai
benchmark». Ma ora il rally
dell'ultimo anno e mezzo sta mo-
strando segni di rallentamento.
.L’Eﬂaziqne 3 l& possiﬂile_{_isgli-
tadei tassi penalizerebbe il valo-
re delle oﬂfnlignzinn.i. Anche i
prezzi delle azioni, che tante vol-
te hanno ritoceato 1 massimi
nell'anno passato, hbero ri-
sentirnes, avverte , che pe-
ro rassicura sulle capacita di te-
nuta del risparmio previdenziale
seriticit maggiori potrebbern eol-
pire il risparmio di breve termi-
ne; i fondi pensione, contraddi-
stinti da una dimensione patri-
moniale rilevante, possono inve-
ce esprimere ancora un interes-
sante potenziale sul lungo termi-
ne. Loscenario inflattivo e sfidan-
te ma, tenendo conto di tali ele-
menti e della protezione contrat-
tuale e fiscale che earatterizza la
previdenza complementare, rite-
niamo cheil futuro possariserva-
re ancora soddisfazioni per il ri-
§ mmiammdilungog]emdun.
blematico il easo di Fopen, il

fondo pensione dei dipendenti
deI%-OLgaipo Enel, che a finedipem-
bre 2021 ha raggiunto i 2,74 mi-
liardi di asset, +10% rispetto al
2020 da attribuire alla gestione

finanziaria positiva per cirea 195
milionie ai flussi contributivi net-
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ti per 65 milioni, grazie anche |
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iscritti di circa mille unita (a
47.265) rispetto a fine 2020. Nel s ¢ _
201 Fopen ha realizzato ] risul- Fondo Denominazione Rendimento Fondo Denominazione Rendimento
tati tra i pit brillanti dalla sua pensiong comparto/linea quota dal pensione compartofiinea quola dal
nascita: la linea obbligazionaria 1/01 al 3111212021 1101 al 31/12i2021
garantita ha fatto il +0,22%, con
un +30,04% dall'inizio della ge- & Agrifondo Gaanito 0,5%%  Fondosanita Scudo 04%%
stione nel marzo 2006, il Bilancia- ;
554 CTio8 dalfaveio nl S o o I
,34% (+113, avvio ne
giugn%ﬁOOﬁi) 6l lf,““{’f%& Azio- ¥ Alifond Garantito 0,65% Espansione 14,50%
nano ato il +11,79%, con Bilancialo + Fopen Garaniito 0,22%
un +141,1% dallanascita sempre 1% Otﬁ
ﬁd giugm‘()iiéS am;x.i uf’a A \ﬂarte Dinamico 1243% Bil. Obbiig. 6,34%
com| arantito, risultato o
mﬁ ? ttoal o E:O bench.  # Areo Garantto 074% Bianc. Azionario 1,79%
anciato aziona- jianciato Prudente i 0.24%
rioe il Bilanciato Azionagrio han- i L ko o
ilo registrato extra~rendimexlni Bilancialo Dinamico 9,52% Reddito
argamente positivi rispettoai lo- = ”
,?hndid graziealle ggog'ev decisio- & Astri Garantito 0,22% Crescita 9.07%
ni di investimento dei diversi '
o Yy temmf; Bilandiato 532% % Gomma Plastica Cons. oon garanzia 0,19%
azioni di ribilanciamento tra le & Byblos Garantio 1.21% Bianciato
varie asset class del fondo poste o ——
inue,sgem dal 'da a p(ilﬁ ?"preu Bilancato 6,51% Dinamico 1007%
nell’annow, spiegano da Fopen, —
Tra Jo pricchoall novich chie han: Dinamico 1125% % Laborfonds’ Garanlita 0,08%
no riguardato la gestione finan- & Cometa Monetario Plus 031% Prudente Etica 3,36%
ziaria del fondo nel 2021 ¢i sono
gggviol del mandato dzial rivate Tit Silente 1,01% Bianciata 3,78%
t e la partecipazione t-
K’“ euf)nodr;:ia reale, p&mosso da Sicurezza 2020 1,58% Dinamica 10,00%
ofondipensione e Cdp. Reddito < Mediafond Opbligazionario
Quest'ultimo prevede ?‘inves!b L 0%
nclgnt&gogg.iumo. s_i:l,da pla}'te ((’i; Crescita 5,20% Azionario 20,84%
i negoziali, nel fon
gi %‘ndii di Fﬁ)vate% uity, gestito < Concreto Garantto 0,00% Garantito 112%
‘ondo Italiano dInvestimen- Pegaso 5.55%
to 3%1, che seleziona e sottoscrive O 600 Bl A5 - i
gl;l te (‘!eﬁ'&n@i di privat% equity < Espero Crescita 6,01% Dinamico 9,01%
italiani investono diretta- " »
menter nel ct_;pimlge tl’elil’i azie Garanzia -0,06% Garanito 0,23%
manufatturiere 050, *
un'iniziativa che coniuga T'esi- @ Eurofer Garantto 0,04% “ Perseo Sirio Garantito 081%
genza dei fondi pensione di ricer- Bilancialo 51% Bilanciato 375%
care le migliori opportunitadi in- m—
vestimentoe di diversificarne i ri- Dinamico 9,87% © PrevAer Garantta 0,25%
st oo quelladisupportoc st | & Fone. Consenlivo 050% Prudente 026%
gaFopen. Swiluppo 540% Crescita 5,78%
gtantg Co:_nl il maggior fon- Crescita 6,86% Dinamica 9,71%
pensione in Italiacon un patri- T :
mglgip di otlitrﬁ Id:li ;gxllémdx [ 42? Dinamico 11,54% & Prevedi Biianciato 7.13%
milaiseritt, ha uito tra gh i 4
aderenti per il 2021, in base  © om Sencdo 1 S i
al['lgnz_italinté di wfr:'turtibuéitﬂleg Garanlito 0,3%% % Previambiente Biancialo 5,35%
milioni di avanzo, frutto dell'effi- o
cienza della ] stione, La decis;lm Dinamico 1217% Garanlito 031%
e rientra nella natura negoziale ; ¢
@i Comets, quale hetooione @ Fonchim Garanilo 039% « Previdenza cooperativa Sicuro 053%
senza seopo di lucro, Infatti il va- Stabilita 6,31% Biianciato 6,11%
lore del ter (total expense ratio) = —
di Cometa, l’mdic.atm('iel che rap- Crescita 11,08% Dinamico 10,00%
resenta tutti 1 costi di gestione - om
fna ﬁaﬁﬂ o ammin(istrativ as0- % Fondaereo Garantito 031% 4 Previmoda Smeraido Bilanciato 6,30%
uti in un anno (a eccezione Prolezi 0,76% Rubino Azionari 10,
deglioneri dinegoziazione e fisca- wm L - — 0%
léi) n percgnt% 7% %el paltrilngggio, Equilibrio 5.17% Garantito 0.36%
0-’33%:@“-'0:’ Si'm:r{'i??hmm pf:'i' Crescia 1074%  Priamo Prolezione 0,13%
ridefinire i comp; investi- Fondapi* Garanza Prudenza 3,04%
mento, in modo da soddisfare . S0
sempre mgglilq le gsigen;et(i:i ren- Prudente 5,35% Sviluppo 5,82%
dimento . -
ouereno gefp}iri,é',ff, 5023 per Crescita 9.48%  Solidarieta Veneto Dinamico 8.96%
rendere Cometa uno strumento i ’
previdenziale piu diffuso,inpar-  © Fondemain S 5 i i
g‘oolare trai gw;rtanié] e capace di Prudente 469% Prudente 301%
are una risposta al passo coi = S
tempialle dixjep?se %Glgegle 1%; }ﬁ- Dinamico 8,70% Garantito Tir 0,33%
voratori», spiega Riccardo - i .
ety pmléfgm dl Cometa. §u & Fondenergia Garaniito 0,09% # Telemaco Garantito (Whie) 0,82%
fronte proprio in queste setti- Bilancialo 6,75% Prudente (Green) 4,26%
mane sindacati e governo sistan- — —
no oonfront&mdo per la possibile Dinamico 1023% Biancito (Yellow) 7,38%
riapertura di un nuovo semestre "
i si!eenziﬁ_am%owsulgz fnl‘safll’: <@ Fﬂlm Garantito 2,20%
quello del 2007, che potre! ; ~ MEDI I —
dare un'ulteriore sostegno al- i e - — - | AN
la costruzione di un'adeguata RIVALUTAZIONE NETTA TFR 352%
pensione di scorta in una fase di
ripma del Paese dalla pande- * Dati af 3011172021 Fonte: Elaborazione MF-Milano Finanza su dali racoolti dai singol fond)

mia. (riproduzione riservata) AR AT



