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Azionaril fondiche puntano subanche,

sgr, fintech & C nel 2021 fanno +28%

LLA FINANZA
CHE RENDE

di Marco Capponi

vrebbero potuto essere i titoli

it sofferenti dopo il 2020 pan-

emico, sulla seia di quanto gia

accaduto durante la crisi finan-

iaria del 2009. Inveee banche,
assicurazioni e risparmio gestito, classifica-
ti nelluniverso delle societa finanziarie,
hanno saputo tenere testa e, complici le poli-
tiche di supporto attuate dalla banche cen-
trali, si sono rivelati tra i comparti piti inte-
ressanti su cui scommettere nell’anno della
ripresa. Le ragioni gono molteplici, e il mer-
catoitaliano, m questo contesto, & una carti-
na tornasole interessante dei trend globali.
Mentre gli istituti bancari hannosaputo be-
neficiare delle operazioni di consolidamen-
to del settore, che stannovivendoil loro api-
ce nelle ultime settimane con la risoluzione
della vicenda Unicredit-Mps, per il rispar-
mio gestito (e in misura minore per le assi-
curazioni) la carta vincente & stata la ritro-
vata propensione all'investimento degli ita-
liani, che hanno iniziato a incanalare la lo-
1o liquidita da record verso soluzioni di as-
set management. Una conferma delladina-
mica positiva in atto & arrivata dalle trime-
strali delle grandi banche di investimento
Usa che questa settimana hanno aperto la
l.)ttagione ei contidel periodo luglio-settem-

re.

{continua a pag.48)
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I numeri parlano da sé: da inizio
anno 1 titoli assicurativi italiani
sono cresciuti di oltre il 33%, le
banche commerciali di quasi il
37%, la banche d’investimento
(gi& ripartite con vigore nella se-
conda meta del 2020) di oltre il
22%.E le strategiadiinvestimen-
to che scommettono sul settore
hanno avuto ugualmente ritorni
robusti:la classxﬁcali‘idain?agi-
na mostra per i 10 migliori fondi
della categoria (comprensiva di
azionari europel e globali) una
crescita media da inizio anno del
28,5%, che passa al 48,9% a un
anno e al 28,7% a tre. «Nell'anno
correntes, sottolinea Monica

inati, analista finanziaria
di Fida, «Ja scommessa & risulta-
ta vincente, e non si esclude che
unodei principalidriver sia stato
il risparmio: 1 lockdown diffusi
hanno ridotto i consumi con effet-
ti dirompenti sui depositi banca-
11, cresciuti aun tasso adoppia -
fra, un records. I fondi azionari fi-
nanza, prosegue l'esperta, hanno
mostrato una «sovraperforman-
ce rispetto a quelli generici, con
risultati circa doppi». Attenzione
pero allallocazione nel lungo pe-
riodo: tolto il periodo pit recente

lizzare con adeguato timing.

In cima alla classifica spicca
un plaver italiano, Mediobanca

Manafement Company, con il
suo Mediobanca Sicav Private
Equity Strategies, che da genna-
io rende il 34,2%, per superare il
50% sugli altri orizzonti tempora-
li. Non si tratta di un prodotto fi-
nanziario puro, ma un ampia per-
centuale investe nel settore. Emi-
lio Franco, amministratore de-
legato di Mediobanca Sgr, spiega
chela performance del 2021 ¢ sta-
ta positiva anzitutto per le ban-
che, «guidate dal migrioramento
macro a se?uito delle riaperture
globali, dalla graduale normaliz-
zazione della struttura dei tassi
a termine, dall'ottimo momento
degli utili, da valutazioni a scon-
tomportanti sul mercatoedairi-
sultati confortanti dallostress te-
st in Europa, con conseguenti no-
tizie positive sul tema distribu-
zione del capitale». Ancora pil
positiva pero & stata la peror-
mance «c1 titoli del risparmio ge-
stito e asset gathers quotati,
mentre risultati pin in linea con
il mercato sono stati realizzati
da assicurazioni e finanziari di-
versificati+. Nell'attuale conte-
sto di mercato, il money mana-
ertivtémale i portafoglio el

risparmio privatoe dai program-
mi governativi di supporto alla
ripresar, oltre che «da valutazio-
niancora attraenti, come eviden-
ziato dall'interesse degli investi-
tori istituzionali nelle recenti
operazioni di ipo, premiate dal
mercato con significative perfor-
mance nel corso dell’annos.
Degno di nota anche Fideu-
ram Asset Management, %um
to in graduatoria con il Fondita-
lia Euro Financials, in crescita
nel 2021 del 28,7% e del 55,3%
suun orizzonte di 12 mesi. «Nel
contesto di riapertura del 2021,
evidenzia Frederick Miche-
lon, senior portfolio manager
delteam global equities della so-
cietadi gestione, «le banche han-
no sovraperformato tutti gli al-
tri settorl mentre le assicurazio-
ni, nonostante una performance
ositiva, hanno sottoperformato
o Stoxx Europe 600». Il money
manager ricorda inoltre che «un
migliore sentiment economico, le
revisioni positive degli utili, mi-
gliori aspettative sulla redditivi-
ta aziendale e sulla normalizza-
zione dei dividendi, insieme al mi-
glioramento degli indicatori ma-
croeconomici riflessi in rendi-
menti pill elevati sulle curve dei
tassi di interesse, hanno aiutato

ma di dividendi o riacquisto di
azioni propries.
Tra i fondi rilevanti compare
infine, in nona posizione, il Robe-
co New World Financial di Robe-
co, che da inizio anno rende il
26,8%. Patrick Lemmens, se-
nior portfolio manager del prodot-
to, individua tre temi di investi-
mento principali. Primo, quello
della finanza digitale: «Vediamo
enormiopportunita in aziende fin-
techche aiutano le banchee gli as-
sicuratori tradizionali a digitaliz-
zarsi ulteriormente, in particola-
re attraverso tecnologie costruite
intorno al cloud computing». Al-
tre occasioni sono rintracciabili
«nei prestiti basati sulle intelli-
genze artificiali, cosi come nelle
aziende che facilitano negoziazio-
ne, stoccaggio e servizidi custodia
delle valute d(iigntah, comprese le
cripto. Secondo, il trend della co-
siddetta «aging }irmtzceg, spiega il
tore: «gh attuali rendimenti ob-
ligazionari a lungo termine sem-
brano essere al di sotto dei livelli
giustificati e pronti a muoversi
verso 'alto, e le aspettative di in-
flazione sono ai massimi dal
2018, con curve sempre pil ripi-
de. Un tale aumento «sareb
una manna per assicurazioni,
banche e gestori patrimoniali,

i settoré bancario a ripréndersi purché I'accelerazione dei rialzi
dal 2020-. La struttura ideale sia abbastanza graduale da risul-
per il gestore, in termini di busi- tare gestibile-. Terzo e ultimo, «la
ness mix, ¢ quella di «un portafo- finanza dei Paesi emergenti», con
glio combinato di banche e di so- un occhio di riguardo a Cina e
ment company e soprattutto as- cietadi gestione e raccoltadiatti- Hong Kong, che «hanno attraver-
set manager alternativi attivi vita finanziaries. Infine, «le han- sato un 2021 difficile, in quanto i
sul mercato mondiale del ventu-  che che hanno un coefficiente di  poverni hanno imposto lockdown
re capital e delle infrastrutture, - capitale ben al di sopra del requi- rigidi per fare fronte alla pande-
continuera a beneficiare della sitodi regolamentazione possono  mia: per questo molte valutazioni
forte raccolta netta legata al fornire agliinvestitori alcuniren- delle societd finanziarie cinesi
bogm degliinvestimentialterna-  dimenti, in quanto possono distri- quotate a Hong Kong sono ai mini-
tivinell'economia reale», suppor- buire una parte del loro capitale mi storici». Questo potrebbe tra-
tatiin particolare «dallostock di  in eccesso agli azionisti sotto for- sformarle in «una delle migliori
opportunita di investimento nel
settore finanziariow. {riproduzio-

infatti »emerge una profonda di-
verEenza tra gli azionari finanza
globali e quelli focalizzati sul
mercato europeo, che risultano si-
stematicamente piu deboli». Infi-
ne, Zerbinati rileva «una notevo-
le correlazione tra gl indici in
esame, che presentano unica-
mente beta di mercato pili 0 me-
no elevati». Testimonianza del
fatto che «/'investimento nel set-
tore & interessante non tanto co-
me elemento di diversificazione
quanto come scommessa da rea-

ondo, «concentrato su settori
del comparto finanziario globale
quali i fondi listati di private
equity e private debt, invest-

neriservata)
| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SUI TITOLI FINANZIARI PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome del fondo Valuta Nome socigta Categoria Fida Rendimento  Rendimento  Rendimento

anno corrente a1 anno a danni
Mediobanca Sicav Private Eq. Strategies EUR Mediobanca Management Comp. Az Sett.-Fnanza (Globale) 3424%  5171%  5387%
Oddo BHF European Banks EUR  Oddo Bhi Asset Management Az Sett. - Finanza (Europa)  30,93%  60.98% 1,46%
NN (L) Banking & Insurance X usb NN Investment Partners Az Seft. - Fnanza (Globae) ~ 30,75%  4533%  19.,16%
Fidelity Global Financial Services Y usb FL Inv. Mgmt Az Seft.- Finanza (Globale)  30,73% 49.61% 4251%
Fonditalia Euro Financials T EUR Fideuram Am Az Seft. - Finanza [Europa)  28,71% 56,29% 511%
BGF World Financials E2 usb BlackRock Az Sett.- Finanza (Globale)  28,35%  5900%  45.25%
Mediolanum CH Financial Eq, Evolution LA EUR  Mediolanum Internat, Funds Az Sett. - Finanza (Globals)  28,02%  47.67%  1046%
Robeco New World Financial D EUR Robeco Az Sett. - Finanza (Globale)  26,79% 47.57% 46.51%
EF Equity World Smart Volatility R EUR Eurizon Capital Az Seft.- Fnanza (Globele}  18,12%  2301%  33.85%

Performance calcolale sui dali disponibil § 08/10/12021, Glassi ratal a capitalizzazione dai proventi Fonta: Fida
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AL TOP Sicay
o e
Azionari internazionali
Fsperia FOSY Priv. EqStrati 5450 C 1889
Mediobanca Privat £q Strategies 535 C 1895
CS{Lux) Gibo.Vai Eq. BHAceS 5326 D 1430
Azionari Europa
ESPREq EURIEUR 82 C 2076
SISF European Vaue | Cap EUR 5538 € 17,15
MS Emerg. Eur. and Miodle East Fq 1USD 202 B 1690
Azionari USA
gy NAT Harris Ass. Glo Eq. S Cap EUR 4821 0 19,33
B Hams Ass.lb.Fq. | Cap EUR 477 D 1934
ESPBEGUSIELR 600 C 194
Azionari specializzali
Schroder ISF Gib. En. EURA1 Acc 12315 D 28,09
Sisf Gl Enengy CAce 121871 D 2857
BGF Werld En, Fund CL D2 EUR M2 E 507
Templ, Eastern Europe | Ao EUR 7960 B 1838
Bilaneciati
& I vempl. Gb8al Adce BUR 05 ¢ 13
Franidin GLFndmati Stratl Cap, EUR 019 D 1050
Frankiln Income | Ace USD 5 ¢ 1041
Obbligazionari
ESIns Unit Eur, Bos 1 I DisEUR 05 C 1140
MS 6ib Corw Bord F. USD AZUR 1661 B 6.98
MS Global Conver. Boad 1§ 155 8B 7,00
Monetari
™ AZF 1B4InDyn A-AZ FUND EUR 200 C 104
CriLig. US DollarMed L , 124 C 488
Nordea 1 Norwegian SiTerm Bord Fund BPNOK 115 D 045
Flessibili
£ (Lux Com, IndexPlus USD DB Acc § Q80 B 1078
Amundi SF - Eur Com. H 909 C 102
Fideity Fo-Target 2040 A 470 B 1319




