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Commento

Concluse le analisi sui dati di fine marzo 2021.

Le classifiche mensili degli indici di categoria confermano il
trond poaitivo, grozio agli ultoriori miglioramenti rispotto a
febbraic e gennaio.

Il focus per specializzazione geografica evidenzia gli ottimi
allunghi di Singapore e Giappone, le piazze che distanziano
gli altri Paesi asiatici, i quali popolano in massa il fondo della
classifica. Bene anche Usa, Europa ed in particolare I'ltalia.
Anche le specificazioni settoriali regalano diverse soddisfa-
zioni. In testa troviamo le infrastrutture e I'immobiliare Usa,
che allungano rispettivamente del 7,3% e del 6,5% in rimbal-
zo dopo un 2020 complessivamente negativo,

L'overview sui comparti obbligazionari risulta influenza-
ta in misura determinante dai movimenti sul Forex, ed in
particolare dall'indebolimento dell'Euro contro il Dollaro,
il quale avanza di guasi tre punti percentuali. Oltre ai con-
vertibili asiatici, a fornire slancio agli indici obbligazionari
sono le scadenze brevi, il rischio elevato e |'esposizione
all‘inflazione.
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Statistiche del sistema

«  45.214 (+214) Strumenti oggetto delle analisi tra fondi
e SICAV

= 40:810 {1 198) Strumenti ohe hanno ricevuto la classifi
cazione FIDArating

*  20.381 (+293) Autorizzati e distribuiti alla clientela retail
italiana

13,079 (+107) Strumenti che hanno ricevuto il FIDArating

FiDArating Analysis

Il sistema FIDArating & un processo di analisi di strumenti fi-
nanziari che consiste nella classificazione rispetto ad aspetti
gualitativi e quantitativi, costruzione di categorie omogenee €
assegnazione di score e rating mediante algoritmi proprietari.
Nell'ambito del risparmio gestito I'oggetto dell’analisi & la
composizione del portafoglio nella sua continuita temporale,
riassumibile nella politica di investimento. Le strategie di in-
vestimento possono essere desunte con diverse metodologie
complementari, che si basano sia sulle dichiarazioni di intenti
che su quello che viene effettivamente realizzato nelle gestioni.
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Analisi dei prospetti

Politica di investimento dichiarata

Il primo passo consiste nell'individuazione, attraverso la
documentazione legale, dell'obiettivo e della politica d'inve-
stimento, che definiscono il perimetro di massima all’'inter-
no del quale operera il gestore.

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere
con un buon grado di approssimazione le possibili scel-
te d’investimento. In altri casi il benchmark puo non avere
alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresen-
tando una mera soglia da superare.

Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con
diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, pud fornire
importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investimento.

RANKING

Stile di investimento

E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state
coerenti con la politica di investimento dichiarata: attraverso
metodologie quantitative si determina quanto I'andamento
del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a
quello di determinati indici di mercato,

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA
Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione composta
giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla me-
desima categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla
vendita in Italia e distribuibili alla clientela retail. Nelle classi-
fiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui
€ attribuita una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresi,
dallinizio dell‘anno (YTD - Year To Date)

TOP 10 Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - *FFl: Fida Fund Index

Indic] di categoria | - 300
| | | m | 3y
| FIDA £F1 AL Singapore 9,18% 1352% | BN 12 1% 18,35%
‘ FIDW PRI 82 Glappone Usd Hog 8,38% 11,69% 3587 24,36% | 1704%
‘ FIDA FFI A Usa Large & Wild Value BA5% 14,97% 45834 | 393% | 18.85M
‘ FIDW® FFI A2 Europas Liid Hag 879% 10,86% | i | 31.0L% | 14,97%
\ FIDA B Az rakia Lange o Mid Valus B.09% 12,43% 48.481% 15,73% | 22.21%
‘ FIDW PRI Az Gl (Mier 59 Large & Wld Value 7.95% 12,38% . 33,9e% 35,55% ' 15.70%
'\ FIENS FFI Az italla Large oMl 7,63% 13T | asam 1057% | 2L76%
.‘ FIDA FFI A2 Tematicl Soclal ﬂ-!sp.:[USAJ T 5E% | 9,77% | 52,18% 76,0k | 17.00%
i FIDA 771 Az Begne Unite Large & hasd Value 7.55% 1284% | 3790% 13,06% 20,55%
‘ FIDW FFI Az Thallandia 1405 12 44% R a5% -3, B9% 22.56%
30 vi U Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - *FFl: Fida Fund Index
RS e | twtormance | vol
| | am | o | o | ow [ w
FIDA FFI Ar Turckis ~13,35% , ~13,07% 11,28% | -33.7B% 3R A0%
FIDA FFI Az Cing A Shares -3 0% O BES 20.04% | 0903k 18 51%
FIDA FFl Az Cina 2474% | 500% | &l1N | 3630 15.80%
FIDE FFI Az Grange Cina ~2.50% _ 3.87% 4503% | 45.03% | 15, 76%
FIDA FRI A Agia Pae (M Em Sy ex Giap) Eur H ~2,48% 35 | 5580% | 2832% | 1723%
FIBA FFl Obbl Cony Globall Eurc Heg -2 % » D66 33,11% | 20,77 | 9,400
FiBA FFl Obal [Eure Mdg) Mer Em -1, 7% -4 BER 13.80% -4, T 10,53%
FIDA FFI &2 GI [Mes Em) Ewnd Hilg <L,76% | 2154 | 588N | 9.6 17.91%
FIDA FFi Obbl Eurepa (Meer Ern) «1,38% | <2 B1% ‘ 1,26% I <3,83% | 6,35%
FIDA FFI Ar Sett Farmaceutico e Ssnitaria EUR Hdg ~1,27% -2 17% a3, 24% 42 46% 17,81%
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TOP 10 Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
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TOP 10 - EQUITY Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
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TOP10- BOND Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
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b e~ Wk

Sl =
DBatac 27-03-

e

PUET PO R A Singpageore: 10012 FIDR, FF Az Gappone (sd Bdg: 103 08 Fi04 FALA7 Ues Largs o Bt el
058 95 FIDA FH Az Exrops Wed Bdgs 16873 FIA 1 A Molls Largs o R Veles: 10808

www.traders-mag.it 05,2021

=

Duarkac: 3 9-03-202T FiTA PV & Singopooe 135 92 Filke FIT AL Gloppone Ussd Bidgs 13507 FiDA i1 de Usa Lavye o Flid Viahue:
148 43 FIA FHA A Puropa Usd #dg: 124 27 500 PRy Sr Babia Laogo o bt Yalee Te6 48

Dt 3032021 VI VI GUG G (Mar 5 Coip W7 103 33 FIDA FR) Az G (War Em @ Sy Large o Bha: 105 25 FI0S 5Ee
Commncaie s Ures 100 3 TID& FELComnuoaities Petrolio 10087 FIRA FT) Ol €2 Corp & Gow K101 47

16w . |

-

A —

103 ’ -

— l: e pr—————
= G =y . / N\_j { \\)f
Ll 1 __ 1 | 1 ~ [ -
i Bt [ BB L) kL 2= Bl ILBIE woaamat |

FIDAF !0
[ oo ot iee ]

Ritaglio stampa

ad uso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.

161183



TRADERS

Mensile || Data 05-2021
Pagna 48/56
Foglio 6 / 9

Commento

Concluse le analisi sul primo trimestre 2021.

| mercati azionari si confermano complessivamente positivi,
mentre gli asset obbligazionari mostrano qualche difficolta.
Gli indici azionari a specializzazione geografica sono quasi
tutti positivi. In testa troviamo Taiwan, a +17,5%, seguita da-
gli Usa, relativamente ai quali si registra una lieve sovraper-
farmance delle mid e small cap e delle societa value. Bene
anche Singapore, Thailandia e Corea, che complessivamente
trainano il sud-est asiatico con risultati medi apprezzabili.
Per quanto riguarda il continente europeo, Norvegia, Austria,
Regno Unito ed ltalia raggiungono performance a doppia ci-
fra. Anche qui sono le societa value a dominare i mercati.
Circa le specificazioni settoriali, la quasi totalita degli indici &
in vertiginoso allungo. Rimangona esclusi dal rally i metalli

RANKING

preziosi. Le categorie coperte in euro risultano penalizzate
dall'indebolimento della moneta unica e finiscono in fondo
alla classifica. Ai primi posti troviamo invece le energie tra-
dizionali, in evidente rimbalzo dopo un 2020 all'insegna del-
la flessiong, la finanza, le risorse naturali ed i beni e servizi
industriali. Anche I'immaobiliare sembra ritrovare una certa
tonicita dopo un lungo periodo di stagnazione.

Pil1 interessante é il quadro in chiaroscuro sugli obbliga-
zionari. Il ranking appare equamente ripartito tra variazioni
positive e negative, con una distribuzione molto lineare ed
equilibrata, che spazia dal +9% dei convertibili Asia Pacifico
al -4,5% dei mercati emergenti coperti in euro. High vield e
short term rappresentano fattori di successo. Nel comples-
so, la svalutazione dell’euro contribuisce in misura rilevan-
te a disegnare le classifiche.

Prime 10 categorie FIDA per performance YTD - *FFl: Fida Fund Index

Indici di categoria }
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Ultime 10 categorie FIDA per performance YTD - *FFl: Fida Fund Index
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OP 10 - BOND

RANKING

Primi 10 prodotti per performance YTD

e HI2O AMA EQ:§E -EFJ:mwam.ws — J il Mamand) Pl Moo B
g Il ID R B B
; ’ Sw‘sgﬁimz:‘:ai:‘; :1'5 (UOATSIIREST TEE | TATR | MAEEE | BN | AN | waw
:""mgm':ﬁ:‘m i"‘;‘:;‘:utf . 755% | TSN 3328% | 2048 | 167IN | waw
. ?&ﬁmm:ﬁii 54 - 1LAZIBHI0I5 AT 1476 | 1EN | 260 W, | e
m‘gﬁum m ff‘:‘;ﬁﬁiﬂc;fﬁim TASK | 7354  261%% | 3599% | LGN | udoww
W‘;’Lﬁ' ﬁwm?fﬁt‘:o‘fgﬁ5 AN | 7% 1664% | 1663% | 1183% | .aw
ettt o o  am | i | man oo
" gﬁmﬂzﬂ' ?f‘t =L S RESE008 e S 2L30% i 13, 72h B

DP 10 - ABSOLUTE RETURN

Primi 10 prodotti per performance YTD

\ )
Hw’fvamﬁ: FRO01I978208 e ‘ Han | ook - -
_ - | |
i ::‘m»gm mmﬁT:t&mzam TWAEN | BBk ) IER | OSSN | NEN |aia)
—— \
Hm:::m smmtﬁig:w;w T \ el B , i B e | * i
Pfun;:ﬂ: i‘g‘zcn?g::a:n: Lur S A - LUA1 76781722 il Mnsicindl] Bincnall Mhicstll Minchusinl] smetiinin
: \
mmﬁ;gﬁ:@ ERO01IATSEE il Biasell Bicandl Bincsll Mt -
Wﬁgiﬁf%ﬁ;ﬁ 17K | 107K | 7sek | e | 3aa0x >
miﬁfmfmﬁm" fmsmmxas e | v | s | sl Bl Meses
Po——— \
;‘mmmi?r.::::glm:ww&sﬁs BMR | DI | SheR | 250 | Bafh | el .
R i Cpgursaion B atR y 1590% | 1590% | 37.55% | 153% | 2305% @ ..
Lirmandk Asset WEROTRTEI 5.4, - (LUSIESTATI7 ‘
FIDAr! g

Ritaglio stampa ad uso esclusivo

del

destinatario, non riproducibile.

161183



Mensile Data 05-2021

TRADERS gyt

ﬁ RANKING www.traders-mag.it 05,2021

| MIGLIORI DEL TRIMESTRE

Dunta: 39863 5031 FINA PR A Seil Energlas 134 55 FIDA FFIAr Tabsanc 117 18 F& 750 L2 Sell Pasaas (Earogs) 11841
BT FFY AL Usa Mid e Sl 116 34 FIDA 170 0 Wen Bl & Semall Vadusme $16 38

ol v R o S S Tl

Dalas 37-G3-2027 NON 1T A Ser FEarge 167 D4 R0k FFAY Tafwans 170 NI0E TH &3 540 binsnen (1 amopal 150 87 FIDA
FFiAr Uss ilid ¢ Sosalk 162 93 F10A FH Ag Usa Wi ¢ Small Vales: 168 33

)

ert; 30052021 THIA FF) Aa Soir Faoriin 107 22 FIDA P A Tomemas 15 53 10K 177 Ay Raots § sty orhel 105 21
FEDA PR AZ Usa Wi @ Somal Y62 7 FI00 FFL A Une 003 w Srnsll Valge; 165 77

1%

oG

P =1a XtR Fcll HEE

FIDAr ! nic
[ Hoseg Dot el

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

161183




