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Analisi dei prospetti

Politica di investimento dichiarata

Il primo passo consiste nell'individuazione, attraverso la

documentazione legale, dell'obiettivo e della politica d'inve-

stimento, che definiscono il perimetro di massima all'inter-

no del quale opererà il gestore.

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere

con un buon grado di approssimazione le possibili scel-

te d'investimento. In altri casi il benchmark può non avere

alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresen-

tando una mera soglia da superare.

Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con

diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, può fornire

importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investimento.

Prime 10 categorie

RANKING

Stile di investimento

È utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state

coerenti con la politica di investimento dichiarata: attraverso

metodologie quantitative si determina quanto l'andamento

del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a

quello di determinati indici di mercato,

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA

Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione composta

giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla me-

desima categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla

vendita in Italia e distribuibili alla clientela retail. Nelle classi-

fiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui

è attribuita una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresì,

dall'inizio dell'anno (YTD - Year To Date)

FIDA per performance a 1 mese - *FFI: Fida Fund Index
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Commento

Concluse le analisi sul primo trimestre 2021,

I mercati azionari si confermano complessivamente positivi,

mentre gli asset obbligazionari mostrano qualche difficoltà.

Gli indici azionari a specializzazione geografica sono quasi

tutti positivi. In testa troviamo Taiwan, a +17,5%, seguita da-

gli Usa, relativamente ai quali si registra una lieve sovraper-

farmance delle mid e small cap e delle società value. Bene

anche Singapore, Thailandia e Corea, che complessivamente

trainano il sud-est asiatico con risultati medi apprezzabili.

Per quanto riguarda il continente europeo, Norvegia, Austria,

Regno Unito ed Italia raggiungono performance a doppia ci-

fra. Anche qui sono le società value a dominare i mercati.

Circa le specificazioni settoriali, la quasi totalità degli indici è

in vertiginoso allungo. Rimangono esclusi dal rally i metalli

RANKING

preziosi, Le categorie coperte in euro risultano penalizzate

dall'indebolimento della moneta unica e finiscono in fondo

alla classifica. Ai primi posti troviamo invece le energie tra-

dizionali, in evidente rimbalzo dopo un 2020 all'insegna del-

la flessione, la finanza, le risorse naturali ed i beni e servizi

industriali. Anche l'immobiliare sembra ritrovare una certa

tonicità dopo un lungo periodo di stagnazione.

Più interessante è il quadro in chiaroscuro sugli obbliga-

zionari. Il ranking appare equamente ripartito tra variazioni

positive e negative, con una distribuzione molto lineare ed

equilibrata, che spazia dal +9% dei convertibili Asia Pacifico

al -4,5% dei mercati emergenti coperti in euro. High yield e

shortterm rappresentano fattori di successo, Nel comples-

so, la svalutazione dell'euro contribuisce in misura rilevan-

te a disegnare le classifiche.

Prime 10 categorie FI)A. per performance YTD - "-FFI: Fida Fund Index
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