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Le performance di Borsa

Non solo solare, ma bioenergia e idrogeno
'onda verde degli investimenti alternativi

Luca Lodi, head of R&D di Fida,
evidenzia i rendimenti record dei fondi
che hanno scommesso su energie
pulite, come emerge dall'annuario Fida
2020 sul risparmio gestito. Le nuove
dinamiche si fanno strada sul mercato

ambiente e soprattutto
la transizione energeti-
ca, quasi 60% in un anno,
trascinane il trend della
sostenibilitd che per qualche an-
no sara certamente centrale»: Lu-
ca Lodi, head of R&D di Fida, com-
menta la fotografia di mercato
che emerge dall'annuario Fida
2020 sul risparmio gestito che ha
permesso di individuare interes-
santi dinamiche e fenomeni diffi-
cilmente apprezzabili con il focus
sul breve periodo.

Dal ranking per performance
annuali, emerge con forza dirom-
pente quello che ad oggi & a pie-
no titolo un terma mainstream:
gli azionari focalizzati sulle ener-
gie alternative, un settore in svi-
luppo esponenziale che cavalca
il diffondersi delle fonti rinnova-
bili come valide sostitute dei
combastibili fossili.

«Laconcretezza della “E” di En-
vironmental, ambiente, tra le te-
matiche Esg, che includono an-
che Social e Governance, ha favori-
to I'afflusso di investimenti- com-
menta Luca Lodi- senza dimenti-
care che anche I'Unione Europea
ha deciso di partire proprio da
questo tema con regolamentazio-
ni specifiches,

Si tratta di un'industria relativa-
mente nuova, se confrontata con
le fonti tradizionali, ma ormai
comprovatamente consolidata ed
articolata in un numero sempre
crescente di sottosettori che spa-
ziano dall'innovazione tecnologi-
ca per I'efficienza produttiva alla
produzione di sistemi di stoccag-
gio sempre pin performanti. La ri-
voluzione verde ha messo in moto
un meccanismo virfuoso in cui tra-

“L!

sformazione culturale e normati-
va si influenzano reciprocamente
e stimolano nascita e crescita di
progetti e ricerche dal contenuto
sempre sorprendente.

Non solo solare o eclico, ma an-
che energia cinetica, mereomotri-
ce, bioenergia, idrogeno: secondo
Fida & tutto un fiorire di nuove
idee in un giardino che gode di un
buon livello di democrazia; il set-
tore, contrariamente a quello del-
le energie tradizionali, non pre-
senta necessariamente insupera-
bili barriere in ingresso diventan-
do appannaggio unicamente dei
colossi dell'industria, ma offre
una gamma cosi vasta di opportu-
nitd da poter essere colte anche
da start up e small cap.

Ovviamente l'investimento di-
retto in un settore simile presenta
anche le criticita tipiche dei seg-
menti ad elevato contenuto inno-
vativo, tra cui la necessith di di-
sporre di competenze tecniche
particolarmente avanzate.

Gli asset manager non sisono la-
sciati sfuggire I'apertura di questo
nuovospazio nel mercato ed infat-
ti negli ultimi anni abbiamo assisti-
to al lancio di un numero conside-
revole di nuovi fondi.

Nel suo insieme, nel solo 2020
la categoria ha registrato ritorni
medi prossimi al 60%, un livello
shalorditivo se contestualizzato
in un periodo storico che, in quan-
toad incertezza sul futuro, sa il fat-
to suo. Un risultato ancor pii bril-
lante se letto alla luce del draw do-
wn del 27% avvenuto tra febbraio
ed aprile, ovvero della discesa, cor-
rezione rispetto al massimo. Sul
medio lungo periodo le perfor-
mance si confermano apprezzabi-
li: su 10 anni Fida rileva +130%, ma

éevidente il rally che & espioso ne-
gli ultimi mesi. Storicamente i li-
velli di rischiositd sono relativa-
mente contenuti se confrontati
con altri asset azionari.

Il tema degli investimenti re-
sponsabili e sostenibili & ormai
centrale nelle prospettive di evolu-
zione dei mercati finanziari cosi
come degli investimenti pubblici
ed & oggetto di regolamentazioni
sempre piu specifiche da parte
delle istituzioni.

Nel mondo del risparmio gesti-
to attualmente la strada & dupli-
ce e, mentre procede in maniera
spedita l'integrazione di metri-
che Esg all'interno delle tradizio-
nali strategie di investimento co-
me criterio aggiuntivo nelle mo-
dalita di picking delle politiche di
investimento, si amplia parallela-
mente la platea dei prodotti speci-
ficatamente focalizzati sulla so-
stenibilitd in generale o su temi
che per loro natura ad essa fanno
riferimento.

«I12020 & stato particolarmente
turbolento per i mercati finanziari
di tutto il mondo ma i piani di inve-
stimento e di espansione moneta-
ria messi in campo dai governi per
sostenere |'economia hanne favo-
rito una repentina ripresa non ap-
pena le prospettive di gestione del-
la pandemia sono divenute meno
fosche», commenta Luca Lodi.
Non hanno fatto eccezione i fondi
Esg, raggruppati attualmente in 9
categorie il cui andamento & sinte-
tizzato da altrettanti indici FFI (Fi-
daFund Index).

Gli indici Ffi (Fida Fund Index)
sono indici proprietari realizzati
da Fida per rappresentare I'anda-
mento delle oltre 200 categorie
omogenee di fondi. Sono calcolati
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sulla base della media dei rendi- dei vari settori di investimento. ti & perd molto elevata, determina-
menti giornalieri e offrono una Irendimenti del’anno scorsoso- ta dai risultati eccezionali di alcu-
rappresentazione capillare del nostatisostanzialmente tuttiposi- nisettorispecifici,'ambiente e so-
mercato del risparmio gestito e tivi. La dispersione dei rendimen- prattutto le energie alternative.
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FONDI CON MIGLIORI PERFORMANCE REALIZZATA NEL CORSO DELLO SCORSO ANNO
PER CENTO
. RENDIMENTO 31/12/2019-31/12/2020 VOLATILITA Nel solo 2020 la
AZIONARI SETT -ENERGIE ALTERNATIVE 2625% |  categoriah
azowaw serr.mcosae) I 30.99% 261% |  registratoritomi
005 TSN medi prossimi al
AZIONARI CINA A SHARES I, 30.03% 16 60 per cento
AZIONARI SETT. TELECOM et ey 37,10% 14,17%
AZIONARI SETT. METALLI PREZIOS| g N 3322% aami%
E MINERALI EUR HDG EEETEREEETTT 33,22% 44,31%
AZIONAR! SETT. ROBOTICA SRR 30,57% 21,26% [3)E molto forte
azionar seTT. FNTecH ek voc (R 28.80% 30,82% "°i'fe"a, di
azionari
AZIONARI SETT. FINTECH N 28,75% 29,15% focalizzati sulle
AzIONAR COREA I 25.49% 2657% energie
AZIONARI SETT. IT (EUROPA) I 26.07% 26,78% emitive
— B e e e e e T FONTE: FIDA FUND INDEX
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