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Azionari Il rialzo di materie prime e melalli preziosi lancia
i fondi della categoria. Il guadagno medio in un anno? 10%

PERFORMANCE
SOLIDISSIME

di Marco Capp

ntempi di incertezza come quelli attua-
li le soluzioni di rendimento brillano
in cassaforte. O meglio, scaintillano,
proprio come i metalli, protagonisti di
una delle asset class pin interessanti
dello scenario delineato da‘]la pandemia di
Covid-19. Impossibile non pensare al ral-
ly dell'oro: bene rifugio per antonomasia, lo
:cofsnagostohasuperatu il valore di 2 mila
dollari l'oncia, raggiungendo suoi massimi
storiei. Il calo fisiologico del lingotto, ora sta-
bile intorno al valore di 1.800 dollar, non
perd proseguire: secondo gli anali-
sti di Ubp, ad esempio, nel momento in cui
la Fed decidera di prendere in mano il con-
trollo della curva dei rendimenti il metallo
iallo salird senza tornare indietro.
;auniversodei metalli non si ferma perd sol-
tanlo al pi mrmm(m) di essi: nelle ultime
esempio, un‘azione eongiun-
w dei tmder di Reddit ha fatto arrivare
Fargento sopra i 30 dollari, ai massimi da
otto anni, sull'onda di un hashtag Twitter
divenuto virale: #silversqueeze. Ancora, l'ul-
timo in ordine di tempo a far parlare di &6
& stato il rame, salito sopra 1 9 mila dollari
a tonnellata, con gli investitor che hanno
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scommesso sulla searsith di offer-
ta, che potrebbe aumentare con la
ripresa globale post-pandemica.

La classifica Fida con i dieci
migliori fondi azionari per ren-
dimento da inizio anno, tuttavia,
mostra una media negativa, pan
al -5,58%. «Una correzione fisio-
g, comment g Lod.
) i “ane
per il parziale cog:lﬁamento
della gestione della pandemias.
Diversa ¢ la situazione sull'oriz-
zonte te di un anno, dove
la media sale al 10,27%. Se i con-
sidera soltanto la categoria degli
azionari eurv hedged, Insset class
& stata addirittura tra le piu bril-
lanti del 2020, con una crescita
del 33,22% (quinta in gradua-
toria nell Annuario , ma
con la volatilith piix elevata tra
i comparti in classifica: 44,31%.
ol rally dei metalli mnosi nel
2020, pmeegue
dall'espansione mmelana e dal-
la prospettive di inflazione, ma
hanno inciso anche la ricerca
di diversificazione e 'avversio-
ne al rischio». Tornando alla top
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| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SU METALLI E MINERALI PER RENDIMENTO NEL 2021

Nome del fondo Nome societa Categona Fida Per, Perl. a Perf. a
2001 1.anno 3 anni
BGF World Mining E2 Sett.- Met, e Min, 1298% BisE 1%
Alla: Gotal Uetais ad Miiog AT 930 196%  194%%
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WRIMGWGIAH“MA CPR Asset Mgmt Az, Sett. - Met. Prez. e Min. -8,46% .
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Performance calcolale sui dafi disponib| § 22102/2021, Classi refail & capitalzzazions dei provent Fante: Fida
I8 ARG Frans .
ten, a tre anni il rendimento dei  getica~. Interessante infine lo  l'offerta é stata limitata nel mo-  sultando comunque quarto in
migliori fondi cresce ancora, toc-  scenario sul fronte dell'offerta:  mento in cui importanti Paesi  classifica Fida. Secondo il ge-
cando la media del 42 80%. «Ci gentiamo incoraggiati dalla  produttori di materie prime co-  store, Steve Land, la chiave del
retorica sullacontinuadiscipling  me Peru, Cilee Sudafrica hanno  successo dell’asset class  nel-
A guidare la top ten c@il BGF'  di capitales, conclude Hambro, dovuto affrontare alti tassi di  la diversificazione: «Abbiamo
World Mining E2di BlackRock, ¢ nel frattempo vediamo un  contagio. In un simile scenario, visto che investire in produt-
cheda gennaio cresce del 1298%,  potenziale rialzo dei dividendi  si & assistito a una situazionedi  tori di altri metalli preziosi,
per passare al 36,75% a un an-  dal momento che i prezzi delle carenza dei materiali, che <ha  come platino, palladio e argen-
no e al 46,11% a tre. Esprime  materie prime estratte hanno fatto salire i prezzi notevalmen-  to, che rispetto all'oro vengono
ottimismo per la situazione sorpreso al rialzos. Un esempio  tes, osserva il gestore. Un altro  usati di pit in applicazie-
dell'asset class nell'anno in cor-  su tutti: quello del ferro. aspetto infine & «la drastica re- ni industriali, puo aiutare a
20 Evy Hambro, responsabile azione alla pandemia da parte  uniformare i rendimenti, pur

globale dell'investimento tema-
tico e settoriale della societa di
gestione: «Nel 2021+, commenta,
wci aspettiamo una ripresa della
crescita economica e un aumen-
to dell'inflazione, due fattori che
probabilmente traineranno al
rialzo la domanda di materie
primes. Sempre dal lato della
domanda, poi, il money mana-
ﬁer si aspetta «un incremento

ella spesa per le infrastrutture
a favore della transizione ener-

Segno pia nel 2021 anche
lAlhanz obal Metals and
ining AT di Allianz Global
ventors, in ¢crescity da inizio
amodel 9,3% (19,69% aun anno
e 19,43% a tre). Quanto al rally
dei metalli avvenuto durante il
2020, il money manager David
Finger pensa che «la visione del-
la domanda @ stata offuscata,
perché la produzione e |'intera
catena del valore hanno visto
una frenata degli ordiniv. Inoltre,

delle banche centrali e dei gover-
i di tutto il mondo~., Le misure
di stimolo, infatti, «sono state
fortemente incoraggiate, il che &
tipicamente rialzista per le ma-
terie primes, condude Finger.

Crescita robusta su un oriz-
zonte triennale (71,63%), infine,
E-:cil fondo Franklin Gold and

ious Metals A di Franklin
Templeton, che nel 2021
lascia per strada il -7,31%, ri-

ottenendo vantaggi quando
gli investitori acquistane be-
ni durevoliv. Durante le fasi
rialziste dell'oro, poi, per il
money manager é opportuno
«considerare il rischio speci-
fico, investendo in compagnie
giovani con alto potenziale di
cresvita e maggior accesso al
capitale, che aiuta & compen-
sare alcuni pericoli legati allo
sviluppo di nuove minieres.
(riproduzione riservata)



