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Analisi dei prospetti

Politica di investimento dichiarata

II primo passo consiste nell'individuazione, attraverso la

documentazione legale, dell'obiettivo e della politica d'inve-

stimento, che definiscono il perimetro di massima all'inter-

no del quale opererà il gestore.

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di comprendere

con un buon grado di approssimazione le possibili scel-

te d'investimento. In altri casi il benchmark può non avere

alcun collegamento con il portafoglio del fondo, rappresen-

tando una mera soglia da superare.

Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con

diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, può fornire

importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investimento.

RANKING

Stile di investimento

È utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state

coerenti con la politica di investimento dichiarata: attraverso

metodologie quantitative si determina quanto l'andamento

del valore delle quote storiche possa essere ricondotto a

quello di determinati indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA

Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione composta

giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla me-

desima categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla

vendita in Italia e distribuibili alla clientela retail. Nelle classi-

fiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli cui

è attribuita una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresì,

dall'inizio dell'anno (YTD - Year To Date).

Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - xFF1: Fida Fund Index

induci dl categoria

FIDA FFi Az Sett Biotecnologia

FIDA FFI Az Brasile

FIDA FF1 Az Sett I7 (Globale)

FIDA FR Az Usa Large e Mid Growth

FIDA FF1 Az Sett Robotica

FIDA FR Az Sett Telecom

FIDA FF! Az America Latina Large e M!id

FIDA FR Az Sett Energle AVterrr4tive

FIDA FR Az Sett Firoteçh

FIDA E:F6 Az Sett Farmaceutico e Sanitario

9,74%

8,31% i 14,2794 37,5596

5,33% 12,59% 34,t 22,36%

7,90%

7,16%

7,07%

6,59%

6,46%

6,45%

5,58%

5,45%

43. 33.01'%

16,72% 43,22% 100,13% 18,71%

15,78% 33„15% 72;68% 17,16%

12,79%

14,29%

11,35%

35,90% 86,64% 18,93%

37,16% 84,2696 11,62%

35,29% 18,52% 28,62%

7,66%

10,30%

12,57%

59,60% 106,60% 20,29%

I 32,49%

1 19,80%

67,$5% 21,99%

48,04% 13,99%

BOTTOM 10 Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - *FFI: Fida Fund Index

fT~i~¢Idl categoria
Performance

im YTD ~ 1y 1 3fr  3y _-51
FIDA FF1 Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg

FIDA FF1 Az Sett Metalli Prez e Minerali

FIDA FR Az Sett Metalli e Minerali

FIDA FF1 Az Sett Finanza (Europa)

FIDA FF1 Az Indonesia

FIDA FF1 Az Turchia

FIDA FF1 Az Paesi lberici

FIDA FF1 Az Asia Pac Mer Ern 5v ex Giap) Eur H

FIDA FF1 Az Africa

FIDA FF1 abbi Epuro Hdg Asia Pac

-13,21%

-11,56%

-6, 53%

-5,59%

4,11% 19.22%

21,33%

-2,59% -6,61%

-1,8496 -15,48%

-0,83% 9,64%

-0,79°s 5,64%

-47,55% 6,61%

-0,56% -1.02%

4,28% 52,89% 33.01%

•7,51% 59,82%  33.,79%

50,24% 47,75% 25.11%

36,41%

8,d596

-7,01% 31,32%

-7,72% 24,57%

•11,64% -20.,90% 35,67%

24.92% 2,56%

35,28% 33,6056

16,549E

5,18%

-8,38%

8,05%

19,89%

17,18%

19,73%

7,04%
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Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Performance~~
Prodotti

VOL

1m YTO  1y I 3y 3y
-

Fin. EGh.Rrtilieiarl Ir,Qcllagcnr-c K EUR
I 16,71% 3,95%

Flnanrrare ... ~19~J7993:9
35,28%145,34%28,00% ,.• w w re +"

ItAStF Ua t9rºwttl A IEYJR
sum Fund Management (trelanti) • LU007323247R

16,1$5s I.6,79% 50,73% 156.4996 25,8396 :. ad .:" .4. ~

Sclectra J. Lamarck Bàvtecha € Cap EUR

_ELLtiTP.4 P.dA,^iAGEMEIIT lO,hf!'.-iPJ'i SA - LL1105.7929.5F
16,19% 14,06% 12,43% 34,03% 25,22% ~~ W

A15IF US'InSlghta EUR

_ . • - , ci Vlanoyernenr (lrelwrd) - L1r1 1 21 084831
15,53% 14,6496 48,27% 141,33% 26,0496 w wud.1r w

T.Rowe Global Technwatot"y Equity QCeP $

T.iRowe Price (LWsembourgJ hPcUnr't • W1244140163I
13,49% 13,44% 51,14% 119,5396 21,85%W w v,

BhiP Paribas Energy Transition Clas EUR
BP1P Par(úas AM Lux - Lu'0823414635

13,45% 7,349',
i

128,89% 116,101+96 38,88°ro d, bw Wy4

Franklin lethnrology A EUR

Franklin Ternpletovr inv. S,rcev - LU0260870158
13,08% 19,78% 42,92%

1

128;E8S6 20,92% w rr ár,1

fin. Etly. Wtarfd Next Leada as A EUR

Fl nancierP de !'EchrQrr,er - .FR0011449602
12,84%

r

0.459f, 32.06% 140.8696

w

2636% w .* w w w

BNP Paribas Enviran:A.R.Thern.Eq. Earth Gas $

SNP Paribas AAA Lux - LIJ2C6605á ~385
12,58% 5,1T96 - -_- ___ -_-

PIASIF US Advantage A EUR

NiSh49 Fund Mondgernent(lrelouad)-LU0225737302
12,49% 12, 9° 35,7rb46 111, 54720,84%a30 ~ ,r,i,dr.w

TOP 10 - EQUITY Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

- - - -- --
Performance Vol, FIDA

prodkatt -

•- r pi WO 1Ÿ 3y u 3y 1 Rating 1

, Fin.. ESh. Awtid9tiai iratelllgen~ K EUR

FlnªnrJere de PEchrquler • LL118d94~939

-1

16,F196 3,95% ~ 35,28% 145,34%  23,00%  w w w ,+r w
1

Iv151F Li5 Grawth rk EUR

NM13DA4 Fund Mr.rrnjenrenC (JrBl©nd) - LU00732-3.:471
16,38% 16,79% 50,73% 156,49% 25,63% ~~ W w'w

Selectra 1, LarnarSk Biotech CCa11 EUR

=ç1 FC ",4ìA MANAGEMENT COMPA,4IYSA • L010539295E
1á,T49i6 14,0696 12,43% 34,03% 25,22% de dr w

I

IN51P U'Slrtsìght A EUR
MSlr1A Fund Management (rreiand) - W1121084831

15;539K 14,69% 48,27%

y

141,33°.+6 26,04% r w w a, .

T.Rowe Global Technology 'Ee#Sity Q Cap $

T-RowePrice(luscemliourglAgrrt•Lr112+E41401á3
13,49% 18,4496 51,14%

--

119,53%2185P6 ildviiiY

BIVP Paribas Energy Transit-don Gas EUR
d✓tiT Paribas AM LUX - L119E23414635

13,45% 7,314% 123,83% 116,10% 38,38% J. r, J. r.

Franklin Terrhnºlagy A EUII
Frir-nk.lrrP remffi'eeorr [nw. 5rcrtv -+LU026U8?72158

13,0896 19,78% 42,92% 128,16896 20,9 rr ±iu ,L

Fin. Erh, yNoriti Next LEadla3A EUR

Finanriere de P"Echlquler - PR0011444602
12 !6 0,45% 32,06% 140,86% 2636% +. w w J. r

MSIF US A dYi1nt46# A EUR

Nl:%rM Fund Management (lretorrd) - Li102 25 73 7 3 02
12,49% 12,09% 36,70% 111,50% 20,Ei4!% yWaL Jd 4.

Franklin U S. Qppöatunitles A PyYs Er3R

;•r,xnklin Tentpleton lnv. Srca'v - LU026086175I
12,46% 15,6096 31,41% 83,12% 19,8756 .+ w w
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TOP 10 - POND

Prodotti

1120 ltAulkibonds R Cap EUR

H20 AM EUROPE - FR3010923375

RANKING

Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Performance Vol,

IMSSBC GIF Brazil Bond A EUR

NSGC tnveStrnt Funds LLu.t l5.4 -LU0254978498

8,87%

7.23%

YTD
 

I 
ly

14,88% 

l 

15,69%

2,70% 1,12%

3y

1.0,77%

3y

31,17%

FIDOReti

w

-4,4

AZ F.18ond Real Plua A-A2 FUND Cap CUR

Azrm,.,t rnvestrrents - Lü1105411218
7, 2,42% 1.13% -12,54%

19,40%

16,99% ar

Nordea i Long Duration US Bond BP Cap EUR

Nordeo tn; • n .1s S.A. • LU2017792354

Fidelity Us High yiebd Y EUR

FIL Inv. Mgrrat /Lux! SA - W1161432576

MISIF US Dollar Corporate Bond A Cap EUR

AÆ5I44 and Management ilrelandJ - LU1 38 75 9 2378

-MuundtObblïpazionario Corp. America Dis B EUR

Antunrir - 1T00048.i25 29

Capital Group US Corporate Bond 9 Cap EUR

Ca,aitol Internotionpl Sari - LU15670573139

AZ F.1 Bond US Munlcfpal SRI B-AL FUND Cap EUR

Azimut bnvestnoerats S.A. -1111621766333

P,Rawe US Inv. Grade Corporate Bond A Cap $

7.itoive Pnce jlUxemtaourgj Mgmt . LiJ1697876032

6,39%

4,SC7 %

4,75%

4.72%

-5,67% -17,57%

7,69%

1.74%

3.13%

9,34%

-2,50%

1,20%

19,04%

22,87%

10,0!0%

9,03%

23,01% yi,dd

4,63%

4,58%

4,54%

0,76%

1,71%

2,59%

-4,50% 22,40% 7,454E

-5,34% 2,17% 5,99% w

-2,109E

TOP 10 - ABSOLUTE RETURN Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

1111- 
Prodotti - -

BNP Paribas Enviren.A.R.Them.Eg. Earth C1as $

BNP Porrbvs AM, u.x - LU206606 73d5

ZestGlobal Opportunities R EUR

FundPoriner SaL !Eurape I SA - Ÿ,n697821

CPR Invest Global Disruptive Opport. U EUR

CPR Asset Mgrnt - LU2044ì

Performance - Vol 1 RDA

mi  Yrro I ayr

12,5896 5,17% ---

Pharus Basic CI Cap EUR

Pitarur Management Lux S.A. -1U1176781729

lemanik Sicav Global Equity Opp. Ret Cap EUR

Lernaniir Asset Management LA. - L1J0334153201

8,69%

8,39!6

7,446!6

I 
3y By _ Rating

6,26% 32,30% 29,18%

5,22%

48,34%

30,33%

88,26%

7,17% 14,61% 28.68%

17,589E

75,49%

60,17%

20,71%

20.09%

P'harus Next Revolartion Q EU:R

Phorus Management Lux S.A. - W1136401970
6,33% 9,26% 26,93% 61,313% 15,50%

Candriarn Eq. l Oncology Irnpact R $

:.,1-?dnuna Luxernnbourg - LI/1864482786

AZ F.1 Equity Brazil Trend A-AZ FUND Cap EUR

Azrmut rnvestments S.A. - LU20378224336

tegg Mason WA Macro Opp. Bond A ON EUR

Franklin Templeton intern Seru -1EtXl8SBN5725

lurtuyna Marshall Wace Tops UCiTS G Cap $
Lumyno irrvestrnents Llmrted - LU07345,74329

5,71% 5,41% 14,11%

r

5,60% 9,84%

5,55%

5,45%

1,08%

20,54%

2,00%

10,18% 3,71%

20,48%

10,48%

9,67%

8,49%

Mr ilio Jr iY vr
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I ntiliffori del mesa ~onta I,mleald;l

Data: 3,-06-2021 PFI A2 úrra mlr,r.es:nrnleg1:10974 FIDA FFI AzBrasIM:10B.37rFIAAFFIAz SettITIGlo6ele):
107 31;' FIDA FFI Az Use Large a MIO Growth: 107_t6 FIDA FFI Az Sett làol>oBeat 106.94

igliori del mesi armnto 2 an10

Data: ;;0.p, - : ._ . 
_ 
- - 2. - ;nécr,lylo,la: 112.69 FIDA FFI Az l3naslle: 137.55 FIDA FFP Az Sett IT (Silºttalay:

143.21 FIDA FFI A. Usa Large e M1lid Growth: 133.15 FIDA FFI Az Sett Rataotìa0: 135.76

1.tG

110

tt11/

m

072 29 00 2030 002020 10•7030 II-2020 12-2020 01,3021 027001 03-2921 0+1 2021 0524101 05-2021

II teerestV dmndarmrnto 2 west) 13» ~~ iC

Data: 46-06r2021 FIDA Fël GommwtlllLas Petr9Pl9: 110.71 FIDA FFI 0051 C'9 corp NY: 1032l FIL1A FFl AZ GI (MAr Em
Svy Large e h11U1 103.14 ;FIDA FFI Chbi GI P.sl•rp e Canr I0: 101.64 FIDA PEl Ca111n1edetles clru: 93.73

FIDAr
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Commento
Concluse anche le analisi complessive sul secondo trime-

stre 2021.

Sul piano azionario si riscontra un lievissimo peggioramen-

to rispetto al periodo precedente. Il protagonista è il Brasile,

con performance medie di categoria poco superiori al 20%, a

cui si associa un massimo draw down del 2,55%, decisamen-

te contenuto rispetto alle altre categorie azionarie. Sul risu-

lato rileva l'apprezzamento del real del 10,80% contro euro.

Nel trimestre Europa, soprattutto se economia emergente, e

Usa sovraperformano sui mercati asiatici; il focus su società

growth rappresenta un ulteriore elemento di successo.

Tra le specificazioni settoriali, tutte in allungo, è il real esta-

te Usa a dominare le classifiche, seguito dall'immobiliare

europeo. IT, fintech e pharma compaiono tra le migliori ca-

tegorie.

Sull'obbligazionario si riscontra, invece, un sensibile mi-

glioramento, caratterizzato perlopiù da un aumento delle

asset class in attivo, piuttosto che dall'aumento del rendi-

mento medio, che rimane contenuto. Anche qui è il Brasile

a generare i migliori ritorni, ma le sole dinamiche del Fo-

rex avrebbero determinato performance ancora superiori.

Bene le emissioni dei mercati emergenti. Nel complesso si

può affermare che i fattori determinanti non siano legati

tanto alla duration, rispetto alla quale le classifiche si mo-

strano disordinate, quanto alla correlazione con l'equity:

sono infatti i comaprti high yield e convertibili a popolare

le prime posizioni. Si conferma il trend positivo anche degli

inflation linked.

L'overview semestrale mette in luce la tonicità diffusa dei

mercati azionari, orientati quasi ovunque al rialzo grazie

all'allentamento delle restrizioni ed alla conseguente ripre-

www.traders-mag.it 08.2021

sa di produzione e consumi. Taiwan, a +24%, rappresenta la

migliore tra le categorie FIDA a specializzazione geografica,

e beneficia ancora del rally messo a segno nel primo trime-

stre, mentre nel periodo più recente l'allungo si è fermatc

al 5,81%. Anche le mid e small cap italiane figurano tra i mi-

gliori asset dall'inizio dell'anno, con performance anch'es-

se prossime al 24%, Coerentemente con il focus trimestra-

le, Europa e Usa corrono più dei mercati asiatici. La ridotta

capitalizzazione di borsa rappresenta ovunque un fattore

positivo, così come la concentrazione su società che produ-

cono utili e che presentano minori prospettive di crescita.

I comparti settoriali offrono i rendimenti più elevati. In par-

ticolare, le energie tradizionali con un ragguardevole +33%,

recuperano definitivamente il crollo causato dall'esplosio-

ne della pandemia. In flessione troviamo unicamente i me-

talli prezioni e minerali, nostante l'espansione dell'ultimc

trimestre.

Da ultimo l'obbligazionario, in chiaroscuro, lievemente

peggiorato rispetto al semestre precedente. Gli Usa otten-

gono i migliori ritorni (in euro), intervallati dai mercati asia-

tici. Convertibili, elevati rendimenti e duration brevi defini-

scono il top delle classifiche.

Statistiche del sistema
• 46.214 (+1040) Strumenti oggetto delle analisi tra fon-

di e SICAV

• 40.910 (+231) Strumenti che hanno ricevuto la classi-

ficazione FIDArating

• 20.361 (+334) Autorizzati e distribuiti alla clientela re-

tail italiana

• 13.079 (+230) Strumenti che hanno ricevuto il FIDA-

rating
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Data: 0-L5-2i,2 1 i ::•: 1Ze 73 FIDA FF'l Az America Latina Large »1810: 114.24 F'I➢A FFIAT EureF,.a (Re/ Ern
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